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Wroézenie z ropy i zlota.

Przewidywanie nastepnego posuniecia rynku jest kluczem do zarabiania pieniedzy na rynku forex.
Ale wdrozenie tej prostej zasady w zycie jest bardziej skomplikowane niz sie wydaje. Profesjonalni
traderzy od dawna wiedzg, ze handlowanie walutg wymaga spogladania réwniez poza $wiat FX.
Wahania kurséw walut sg powodowane przez wiele czynnikdw — popyt, podaz, polityke, stopy
procentowe, wzrost gospodarczy itp. Ten ostatni wraz z eksportem sg powigzane z wewnetrznym
przemystem kraju, wiec oczywiste jest skorelowanie kurséw niektérych walut z cenami towardw.
Waluty trzech krajéw: Australii, Kanady i Nowej Zelandii, uchodzg za jedne z najmocniej
powigzanych z cenami pewnych szczegolnych dobr. Wiedza, ktdra waluta jest skorelowana z jakim
towarem i dlaczego wiasnie z tym, moze pomagac¢ w rozumieniu wahan kursu. W tym artykule
zwrdcimy uwage na waluty, ktorych kurs porusza sie wraz z cenami takich débr jak ropa i ztoto.

W 2005 roku ropa i ztoto ustanowity historyczne szczyty cenowe i byly gtdéwnymi czynnikami
kierujgcymi wahaniami cen wyzej wymienionych walut. Spéjrzmy jak to wygladato.

Ropa i dolar kanadyjski

Ropa jest jednym z tych towardw, ktére sg najbardziej potrzebne na catym $wiecie. Od poczatku
2005 roku cena ropy naftowej wzrosta o 65% zanim nadeszta korekta. Z pewnoscig zadowolito to
producentow tego paliwa, jednak konsumenci musieli zacza¢ wydtubywac ostatnie pieniqdze z
portfeli, by podofa¢ temu niesamowitemu wzrostowi cen. Kanada, jako eksporter netto, zyskata na
rajdzie cen ropy w gore bardzo duzo, podczas gdy Japonia, jako jeden z najwiekszych importeréw
netto, najbardziej ucierpiata na tym wydarzeniu.

Na przestrzeni lat 2003-2005 korelacja pomiedzy dolarem kanadyjskim a cenami ropy wynosita
przecietnie 80%. Kanada jest dziewigtym w Swiecie producentem ropy i wcigz pnie sie w gore tego
rankingu, regularnie zwiekszajac jej produkcje. W 2000 roku Kanada przescigneta Arabie
Saudyjskq w ilosci dostarczanej do Standw Zjednoczonych ropy naftowej. Niewielu wie, ze
kanadyjskie rezerwy ropy sq podobne do tych arabskich, uchodzacych za najwieksze na $wiecie.
Geograficzne potozenie Kanady, a takze niepewnosc¢ polityczna na Bliskim Wschodzie stawia
kanadyjska rope jako bardzo pozadany w Stanach towar. Kanadyjczycy dostarczajg swoje cenne
zasoby naturalne nie tylko do USA, rowniez do Chin i Japonii. To wszystko powoduje, ze dolar
kanadyjski jest waluta, ktéra moze wiele skorzystaé ze zwyzki cen ropy naftowe;j.

Obrazek ponizej pokazuje wyrazng, dodatnig korelacje pomiedzy ceng ropy i kursem CAD. Nie jest
to niespodzianka, biorac pod uwage fakt, ze ropa i wahania jej ceny sq w duzej mierze czynnikiem
powodujacy wzrosty i spadki dolara kanadyjskiego wzgledem dolara amerykanskiego (CAD/USD).
Pamietajac, ze w notowaniach rynku forex uzywa sie odwrotnosci, mamy do czynienia z parg
USD/CAD. Co za tym idzie wzrosty cen ropy powodujg spadek na wykresie tego kursu i na odwrét.
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Korelacje: Cenaropy i kurs CAD/USD
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Ropa i gospodarka japonska )

Japonia jest poteznym importerem ropy naftowej. Sciaga ona do kraju 99% swojego
zapotrzebowania. Brak wiasnych surowcoéw energetycznych jest gtdwnym powodem silnej
wrazliwosci jena na zmiany cen tych towardéw. Japonia nie moze tez w fatwy sposéb przerzucic sie
na energie atomowa, gdyz nie jest w posiadaniu zt6z uranu, i rdwniez musi go importowac dla
swych elektrowni.

Ropa i CAD/JPY

Z powyzszych informacji wynika, ze najlepsza do inwestowania parg bedzie dolar kanadyjski do
japonskiego jena. I tak w istocie byto, jako ze korelacja kursu CAD/JPY i cen ropy naftowej
ksztattowata sie na poziomie 85%. Co wiecej, kurs ropy lekko wyprzedza kurs badanej pary, co
jest niezmiernie cennym zjawiskiem. Patrzac na rysunek ponizej, wida¢, ze wraz ze wzrostem cen
ropy w 2005 roku mocno w gore idzie kurs CAD/JPY, osiqgajacy swoj szczyt na poziomie $105
miesigc po historycznie wysokiej cenie energetycznego surowca.
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Korelacje: Cenaropy i kurs CAD/IPY
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Wrozenie ze zlota

Australia jest trzecim najwiekszym producentem ztota na Swiecie. W zwigzku z tym, wahania cen
tego metalu majg duzy wptyw na warto$¢ australijskiego dolara. Korelacja ta wynosita okoto 85%.
Co ciekawe, jako ze Nowa Zelandia lezy bardzo blisko Australii i jej zwigzki ekonomiczne z tym
panstwem sg oczywiscie bardzo duze, sprawdzono zalezno$¢ cen ztota od kursu nowozelandzkiej
waluty i okazato sie, ze w tym przypadku korelacja jest az 90%-owa na przestrzeni ostatnich 3 lat.
Popatrzmy jak to wygladato na wykresie ponizej.

Korelacje:

Cena zlota i kurs NZD/USD
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Nalezy wspomnie¢, ze we wrzesniu 2005 roku, czego wykres juz nie obejmuje, dolar amerykanski
przestat w "czytelny" dla traderéw sposdb reagowac na zmiany cen ztota.Warto studiowac
wahania cen towardéw o szukac korelacji ich zmian z kursami walut. To moze by¢ interesujaca
strategia dla prognozowania i wysokich zwrotéw z inwestycji.

Podsumowanie

Dobrym pomystem wydaje sie kontrolowanie wahan cen towardw strategicznych, by zarobic na
kursach walut mocno od nich zaleznych, jak wykazano w niniejszym artykule. Zmiany cen ropy
badz ztota lekko wyprzedzajg zmiany wartosci walut. To powinno by¢ wystarczajaca przestanka do
stworzenia zyskownej strategii inwestycyjnej.
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