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S A wh e

Podstawowe informacje na temat kawy

Kawa otrzymywana jest z pestkowych krzewow (lub drzewek dochodzacych do 10 metrow
wysokosci) kakaowca, rosliny nalezacej do rodziny boiologicznej grupy okrytonasiennej
Rubiaceae. Owoce kawowe przypominaja wisnie, z tym, ze w kazdym z nich znajduja si¢
zwykle dwa ziarenka. W przeciaggu roku zbiera si¢ je, w zaleznosci od miejsca upraw i
gatunku od jednego do dwoch, a niekiedy trzy razy, w miesigcach od kwietnia do grudnia.
Srednia $wiatowa wydajno$¢ z 1 hektara wynosi ok. 680 kilograméw, ale jest ona silnie
zroznicowana. W przypadku p. Angoli jest to 33/ha, Kostaryki juz 1620 kg/ha, a na nowych
plantacjach w Brazylii az 4200 kg/ha. Jedno drzewko kawowe (owocujace przez ok. 20 lat)
daje to przecigtnie zbiory od 1 do 5 kilogramoéw, aby wiec otrzymaé standardowy 60-
kilogramowy worek potrzeba oberwac takich ro$lin od kilku do kilkunastu, a nierzadko
jeszcze znacznie wigcej. Drzewko kawowe kwitnie po 3 — 4 latach od zasadzenia, a po ok. 15
tygodniach od zakwitnigcia pojawiajg si¢ owoce.

Towaroznawcy wyszczegdlniaja dwie podstawowe metody wydobywania ziaren z owocow,
tj. na sucho i na mokro. W pierwszym przypadku — zebrane owoce suszone sg przez kilka dni,
a nastgpnie poddane sortowaniu i lezakowaniu. Metoda ta stosowana jest najpowszechniej w
Ugandzie, Angoli, Indonezji 1 Brazylii. W metodzie na mokro zebrane owoce zostajg
mechanicznie zmiazdzZone, a nast¢pnie poddane kilkudniowemu moczeniu, w celu uzyskania
krotkiej fermentacji, w wyniku ktorej usuwane sa resztki migzszu. Nastepnie produkt jest
myty 1 suszony. Przetwarzanie kawy na mokro cechuje m.in. Papu¢ Nowa Gwineg i
Kolumbieg.

Barwa kawy surowej jest ziclona lub zo6tta. Im starsza, tym staje si¢ bledsza i tym stabszy
przeznaczenia) w temperaturze od 200 do 250 — 280 C°. W wyniku palenia kawa ostatecznie
zmienia swoja barwg¢ na ciemno brgzowa (m.in. w wyniku tego, ze jej ziarna zawieraja pewng
los¢ cukru, ktory pod wplywem temperatury uaktywnia si¢ karmel). W procesie palania kawa
traci ok. 20 % na wadze, lecz jej objg¢tos¢ znacznie si¢ powicksza. Upalony produkt
poddawany jest jak najszybszemu studzeniu dzigki czemu zapobiega si¢ ulatnianiu si¢
olejkéw aromatycznych.

W wymiarze geograficznym kakaowce rosng pomiedzy Zwrotnikiem Raka a Zwrotnikiem
Koziorozca, od Meksyku poprzez subsaharyjska czes¢ Afryki i Azji Poludniowo —
Wschodniej Azjg, az do Papue Nowa Gwineg, w sumie kawe zbiera si¢ w ponad 60 krajach
Swiata. Uprawa tej uzywki wymaga stabilnego klimatu, bez ekstremalnych temperatur (nie za
duzo stonca i ciepta) oraz odpowiedniej wysokosci potozenia plantacji nad poziomem morza.
Przyjmuje si¢, ze Srednia temperatura powinna wynosi¢ od 18 do 25 C°, natomiast co do

www.efixdm.pl




+.FIX DOM MAKILERSKI

pozadanej wysokosci wskazuje si¢ poziom od 600 do 3 tys. m n.p.m., przy czym najlepszy
efekt jakosciowy ma si¢ uzyskiwac z pot uprawnych zlokalizowanych pomiedzy 1,2 — 1,7 tys.
m n.p.m.

Na $wiecie wyszczegolnia si¢ ok. 40 podstawowych gatunkow kawy dajacych poprzez
kompozycje mieszanek okoto tysigca réznych jej aromatow. Podstawowe jednak znaczenie
dla obrotu gospodarczego i de facto konsumpcji ma kilka odmian na ktére przypada 97 %
rynku upraw, sg nimi: Arabica (ok. 60 %), Robusta (ok. 36 %) i Excelsa (ok.1 %). Wsrod
innych popularnych gatunkéow wymieni¢ powinno si¢: Liberica Stenophylla, Racemosa,
Maragogypa (otrzymywang z mutacji upraw Arabica i Liberica) czy Kopi Luwak. Ten ostatni
z wymienionych gatunkéw pochodzacy z Indonezji (Sumatra, Jawa, Bali) posiada swoich
koneserow, uwazajacych go za najbardziej ekskluzywny, a uzyskiwany jest w sposob
osobliwy, gdyz ziarna kawy najpierw stanowig pozywienie lokalnych ssakéw z rodziny
zoologicznej Viverridae (podobnych do kota, kuny czy wydry), a potem po przejsciu przez
ich system trawienny zebrane z ich odchodéw ziarna poddawane sg sterylizacji i dalszemu
przerobowi. Na rynku polskim produkt ten firmowany jest jako ,,Kawa Luwak” lub ,,Kawa z
Cyweta” (w 2008 r. opakowanie 60 gramowe kosztowato ok. 170 zt).

Najwigksi gracze na rynku kawy

Najwiekszym dostawcg ziarna kawowego na $wiecie jest zdecydowanie Brazylia, z roczng
wielko$cig produkcji wynoszacej ok. 2,8 miln ton, ktéra w tej dekadzie zostata prawie
podwojona. O ile supremacja Brazylii z jej pot¢znymi plantacjami (gtownie Arabica)
obejmujacymi Iacznie ok. 2 mln hektaréw powierzchni kraju, pozostaje niezachwiana to na
dalszych miejscach sytuacja jest juz bardziej ptynna. Ostatnie dwie dekady odznaczaty si¢
zdecydowang ekspansjag Wietnamu, ktdrego roczna produkcja ziarna kawowego przekroczyta
niedawno poziom 1 milion ton. Awans tego azjatyckiego kraju (Robusta) spowodowany jest
gldwnie czynnikami geograficznymi, tzn. blisko$cia potozenia w stosunku do szczegdlnie
dynamicznie rozwijajacego si¢ rynku zbytu w Chinach. Duze znaczenie promujace kawe z
Wietnamu ma i to, ze jako$¢ oferowanego ziarna jest gorsza i tym samym tansza, co jest
istotne dla sprzedazy na wielkim, ale tez mniej wymagajacym rynku ,,Pafstwa Srodka”.

Tabela 1. Wiodacy producenci ziaren kawy na Swiecie w wybranych latach (w tys. ton)

Kraj 2000 r. 2002 r. 2007 r. 2008 r.
Brazylia 1920 2909 2249 2791
Wietnam 887 693 961 1056
Kolumbia 632 703 697 689
Indonezja 403 340 676 683
Etiopia 166 222 326 273
Meksyk 308 240 268 266
Indie 291 275 288 262
Gwatemala 282 256 252 255
Peru bd 174 226 226
Honduras bd bd 217 218
Uganda 175 192 168 Bd

zrodto: ,,Swiat w liczbach” (edycje 2003, 2005), FAO, International Coffee Organization
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Rysunek 1. Struktura geograficzna Swiatowej produkcji kawy
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Handel hurtowy ziarnami kawowymi zdominowany jest przez grupg¢ kilkunastu
migdzynarodowych korporacji. Gros z nich zaopatruje nawet do % swych rynkéw krajowych.
Wsrdd takich podmiotow wymieni¢ nalezy Neumann Kaffe (Niemcy), Volcafe (Szwajcaria),
Cargill (USA), Esteve (Brazylia/Szwajcaria), Aron (USA), ED & F Man (Wielka Brytania),
Dreyfus (Francja), Mitsuibishi (Japonia). Szczegolnie silng pozycj¢ na rynku hurtowym maja
takze wielkie koncerny spozywcze, jak: Nestle, Kraft Foods, Folgers (Procter & Gamble) czy
Sara Lee, dysponujace wlasnymi tancuchami dostaw, obejmujacymi catg Sciezke kawy, tj. od
plantacji do konsumenta. Szacuje si¢, ze wymieniona czworka firm kontroluje ok. 40 %
globalnej konsumpcji tej uzywki.. Ich aktywnos$¢ na tym polu jest jak najbardziej racjonalna,
gdyz na sprzedaz detaliczng kawy przypada ok. % jej obrotéw. Na uksztattowanie si¢ takiej
struktury konsumpcji olbrzymi wptyw wywart rozwdj technologii spozywczych. W wyniku
upowszechnienia si¢ procesu instantyzacji rynek kawowy oprocz kawy palonej ziarnistej lub
mielonej kojarzony jest juz w nie mniejszym stopniu z kawami typu instant, tj.:
rozpuszczalnymi, liofilizacyjnymi, bezkofeinowymi, cappuccino itd. W Polsce na produkty
kawowego tego typu przypada niemal polowa rynku.

Cena ziaren kawowych w hurcie jest przede wszystkim pochodng okreslonego gatunku,
jakosci ziarna oraz sposobu zbierania i odsetka ziaren wadliwych. Jako$¢ ziarna wiaze si¢
Scisle z obszarem geograficznym (krajem), z ktorego pochodzi (efekt gleby, nastonecznienia,
wilgotnosci, lokalizacji upraw wzgledem otoczenia) oraz jego §wiezosci, zarowno przed jak i
po paleniu. O ile w wymiarze gatunkowym za najdrozszg kawe uchodzi niekonwencjonalna
pozyskiwana Kopi Luwak, to sposrod dwoch najbardziej popularnych gatunkéw - Robusta jest
ta gorszg i tanszg, a Arbica lepszg i drozszg. Niemniej nalezy mie¢ tez $swiadomos¢, ze
wysitek producentéw zasadniczo zdominowany jest przez podejScie zmierzajace do
osiggniecia jak najlepszych efektow sprzedazowych przy uzyciu mozliwie najtanszych
mieszanek. Z tych tez wzgledow na opakowaniach kaw udostepnianych na sklepowych
potkach nie ma na ogot informacji o sktadzie i1 proporcjach zastosowanych mieszanek, dacie
zbioroOw 1 palenia. Przekaz dla konsumenta ograniczony jest gtownie do obligatoryjnego
terminu przydatnosci do spozycia oraz niekiedy kraju (regionu) pochodzenia. Osobliwym
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,substytutem” dla tych informacji jest na ogdét sugestywna i ekspansywna reklama.
Praktycznie tylko najdrozsze, najbardziej ekskluzywne produkty sprzedawane w
wyspecjalizowanych punktach opatrzone sa pelniejsza wiedza o oferowanym towarze.
Standardowe opakowanie kawy dostepnej na rynku detalicznym sktada si¢ z kompozycji, w
ktorych udziat kaw posledniejszego gatunku (Robusta) wynosi ok. %, a w %4 sa to kawy
szlachetniejsze (Arabica).

Roéwniez w ramach kaw nalezacych do tego samego gatunku wystepuje istotne zréznicowanie
cenowe. Jesli dla gatunku Arabica za bazowg przyja¢ ceng ziarna pochodzaca, z Ugandy to na
wyzszym pulapie cenowym (o ok. 200 punktoéw) ksztattujg si¢ ceny kawy kolumbijskie;j,
kostarykanskiej czy meksykanskiej. Z kolei od 100 do 500 punktéw od benchmarku z Ugandy
tansze bedg ziarna z Hondurasu, Wenezueli, Rwandy, Ekwadoru czy Etiopii. Nalezy jednak
zauwazyC, ze w praktyce do$¢ czesto wystepuja rozbieznosci cenowe, zdarza si¢, ze np.
niektore partie Robusty pochodzacej z okreslonych plantacji kosztujg w danym okresie wigcej
od kaw gatunku Arabica. Poza tym, zdarza si¢ tez (zwlaszcza w rdéznych tekstach
sponsorowanych), ze niektore opisy odnoszace si¢ do S$ci§le wybranych gatunkow zbyt
uogolniajg kwestie cenowe, artykutujac np. trwalg supremacj¢ cenowag Robusty nad Arabicg.

Czynniki ksztaltujgce ceng surowca

Rynek kawy tak jak zdecydowana wigkszo§¢ towarow pochodzenia roslinnego jest
endemicznie niestabilny. Oznacza to, ze wahania cen maja swoje naturalne zrodta w
zmiennych warunkach pogodowych, ktore bezposrednio przektadaja si¢ na podaz, tj. ilos¢ 1
jako$¢ oferowanego surowca. Ponadto dziataja tutaj naturalne dla branz opartych na uprawie i
hodowli stymulatory cenowo — produkcyjne, gdzie wzrost cen implikuje zainteresowanie
zwickszeniem produkcji i z czasem doprowadza do obnizania si¢ cen. Z kolei spadek cen
przektada si¢ na mniejsze bodzce wytworcze, co z czasem powoduje zmniejszenia si¢ podazy
i dziala na ceny pro-wzrostowo. Artykutujac wplyw opisanego mechanizmu cenowego nalezy
zauwazy¢, ze jego rola w ostatnich kilku latach jest juz - po pierwsze duzo mniejsza niz
dawniej, a po drugie procesy te jesli juz maja miejsce, to przebiegajg czesto w sposdb mniej
dostrzegalny niz jak ma to miejsce w przypadku klasycznego dla produkcji zwierzgcej, tzw.
,.cyklu swinskiego”. Ostatnim silnym akordem identyfikowanym z efektem nadprodukcji i
zalamaniem si¢ cen byl kryzys cenowy z poczatku lat dwutysigcznych (2001 — 2003).
Niemniej 1 w tym przypadku rola innych czynnikow pozarynkowych (tj. administracyjnych)
byta tez nieposlednia.

Obserwowany od dwoch dekad dyktat cenowy ze strony wielkich migdzynarodowych
importerow jest rezultatem postgpujacej liberalizacji tego rynku jaka rozpoczeta si¢ po 1989 r.
Weczedniej rynek ten dziatal w znacznym stopniu odmiennie. Intencja powolanej w 1962 r.,
przy inspiracji i wsparciu ONZ - Miedzynarodowej Organizacji Kawy (w skrocie ICO, tzn.
International Coffee Organization) bylo zapobieganie drastycznym wahaniom cenowym
(m.in. poprzez politykg limitow podazowych) wywotanych nadprodukcja i prowadzacych do
rujnujacych plantatorow zataman cen. Deregulacja rynku kawy objawiajaca si¢ w
powszechnie obowigzujgcej obecnie zasadzie - free for all - wpisuje si¢ w nurt zasadniczych
zmian geopolitycznych przypadajacych na przetom lat 80. i 90. Bywaty lata, gdy rynek kawy
poddawany byt silnej instrumentalizacji politycznej. Administracja 1 kongres Stanow
Zjednoczonych przy wsparciu ICO przyczynialy si¢ do ograniczenia rynkow zbytu dla kaw
pochodzacych z krajow uznawanych za niebezpieczne lub wrogie $wiatowej demokracji (np.
Nikaragua). Po zakonczeniu ,,zimniej wojny” argumenty za utrzymaniem dotychczasowe]
dyscypliny w zakresie produkcji i podazy zaczely traci¢ na znaczeniu 1 w coraz mniejszym
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stopniu przystawa¢ do nowej rzeczywistoSci geopolitycznej. Poza tym, swoistym
Katalizatorem liberalizacji rynku kawy byl Bank Swiatowy i Migdzynarodowy Fundusz
Walutowy, ktore w zwigkszaniu produkcji ziarna kawowego upatrywaty szans rozwoju (i
sptaty zadluzenia zagranicznego) przez takie kraje jak Wietnam. Szczegoélnie jaskrawym
objawem realizacji branzowej polityki gospodarczej forsowanej przez te instytucje byt
masowy wyrgb lasow w krajach Azji Potudniowo — Wschodniej, a takze niektorych
panstwach Afryki (np. Wybrzeze Kosci Stoniowej) i przeznaczanie uzyskanych w ten sposob
ziem pod plantacje kawy. Po dekadzie takich dziatan, przypadajacej na lata 90. nastgpic¢
musiata bardzo duza nadprodukcja, ktéra w 2001 r. doprowadzita do najglebszego od 30 lat
zalamania cen. Wydarzenia te zapisaly si¢ w historii gospodarczej jako ,,kryzys kawowy”.
Szacuje si¢, ze na calym §wiecie w roznym stopniu zostalo nim dotknig¢tych ok. 25 mln osoéb.
Kryzys spowodowat, ze w niektorych centrach produkcji kawy (zwlaszcza w Afryce)
nastapito zanikanie catych spotecznosci wiejskich - w Etiopii w 2003 r. doszto do epidemii
glodu. Udzial kawy w eksporcie tego kraju wynosit ponad 50 %, w przypadku Burundi to 79
%, Ugandy - 43 %, Rwandy - 31 %, a Hondurasu - 24 %. Pozostatych kosztow spotecznych,
jak np. fali przestgpstw oszacowaé praktycznie nie sposob. Opisane zjawiska wystepuja nie
tylko w kontekscie wielkich branzowych kryzysow, ale dochodzi do nich, cho¢ na mniejsza
juz skale, przy kazdym praktycznie wigkszym spadku cen. Spowodowane jest to tym, ze
spora cze$¢ Swiatowej produkcji kawy oparta jest na drobnych, rodzinnych
gospodarstwach rolnych, dla ktorych uprawa tej uzywki stanowi jedyne zrodto przychodéw.
Permanentny brak $rodkéw finansowych powoduje, ze nader czg¢sto musza oni sprzedawaé
swe zbiory z duzym wyprzedzeniem, godzac si¢ na akceptacje cen na ogét znacznie nizszych
od tych, ktéore w momencie zbiorow obowigzuja na rynku. Wedlug szacunkow organizacji
humanitarnej Oxfam International z kazdej filizanki kawy kupowanej w wysokorozwinigtych
krajach do producenta trafia¢ ma zaledwie ok. 1 % przychodow, reszte¢ przechwytuja
posrednicy, przetworcy i detaliSci. Wiaczenie kawy do ruchu fair trade w 1988 r. bylo
inicjatywa ze wszech miar pozyteczng, ale jej praktycznie znaczenie jest ciagle duzo mniejsze
niz mozna by oczekiwaé. Watpliwym jest tez, aby w obecnych warunkach ogdlnoswiatowego
spowolnienia gospodarczego konsumenci wyrazali zwigkszong gotowos¢ ptacenia za drozsze
(o ok. %) produkty sygnowane ,,uczciwym handlem”. Stad tez niezmiennie immanentng
cechg rynku kawowego jest 1 to, ze tendencje cenowe w poszczegdlnych jego obszarach
rozktadajg si¢ nierd6wnomiernie. Powoduje to, ze niektére ogniwa kawowego obrotu
gospodarczego wykazujg elastyczno$¢ cen praktycznie tylko jednokierunkowsq. Innymi stowy
nizsze ceny w hurcie nie przektadaja si¢ na detal, ale generuja dodatkowy przyrost marzy dla
korporacji przetwarzajacych i dystrybuujacych kawg. W czasach kryzysu kawowego z
poczatkow dekady marze ,,wielkiej czworki” detalistow ksztattowaty si¢ w przedziale 17 — 26
%. Jesli wiec dochodzi juz do spektakularnych (okresowych) obnizek cen detalicznych, to sa
one na 0got podyktowane wzgledami promocyjno — marketingowymi.

Czynnikiem, ktéry w ostatnich kilkunastu latach najbardziej odmienil rynek kawy byla
ekspansja spekulantow finansowych. Pojawienia si¢ réwniez i na tym rynku towarowym
nowych graczy dysponujacych niespotykanymi wcze$niej zasobami finansowymi (np.
fundusze emerytalne, inwestycyjne, hedgingowe) spowodowato, ze ich wptyw na gietdowe
notowania kawy bywa nie mniejszy niz taczny efekt zmiennych warunkéw pogodowych,
stanu zapaséw w magazynach czy kosztow frachtu.

Zjawisku temu towarzyszy szeroko rozpowszechnione, ale nie do konca odpowiadajace
prawdzie — stwierdzenie, iz rynek kawy miatby by¢ druga (po ropie naftowej) pod wzgledem
wartosci obrotow kategorig towarowa na $wiecie. Gdyby nawet przyjaé wyszczeg6dlniang
przez niektore zrodta srednig kwote rocznych obrotow na poziomie 90 mld USD, to i tak jest
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kilka grup towarowych, ktore wg ostatnich dostgpnych danych (ONZ za 2007 r.) wykazuja
skalg obrotow znacznie wyzszg. Przyktadem jest tutaj ropa naftowa i produkty z niej
pochodne (ok. 1,1 bln USD), miedz wraz z koncentratami i1 produktami z miedzi (ok. 530 mld
USD), aluminium (116 mld USD). Poza tym, nalezy przyjac, ze zapewne wigksze obroty niz
kawa generuje takze swiatowy rynek maki i zb6z. Dlatego tez literatura branzowa (np. ,,Tea
& Coffee Trade Journal” z kwietnia 2009 r.) proponuje poprzesta¢ na stwierdzeniu, iz kawa
jest drugg co do wartosci grupg towarow eksportowanych przez kraje rozwijajace si¢”.
Obserwujac rynek kawy przez pryzmat sytuacji w Polsce i krajach o$ciennych mozna by
odnies¢ wrazenie, ze obserwowany wzrost konsumpcji jest zbiezny z tendencjami
ogolnoswiatowymi, a tak jednak nie jest. Przykladowo w Stanach Zjednoczonych bedacych
najwickszym konsumentem kawy jej spozycie w tej dekadzie wynosilo 76 litrow na
mieszkanca wobec 140 litrow w 1970 r. Podobne kurczenie si¢ rynku obserwuje si¢ na
podstawie wahan dynamiki importu kawy do krajow Unii Europejskiej (rys.2), co m.in.
znajduje potwierdzenie w spadku spozycia tej spozycia w Niemczech czy w Holandii.
Oznacza to, ze w skali wiodacych rynkow konsumpcyjnych rynek kawy zalicza si¢ do
branz cyklicznych i mimo wszystko bardziej przynaleznych kategorii dojrzalego niz
dynamicznego wzrostu.

Tabela 2. Wiodacy konsumenci kawy na §wiecie w wybranych latach (w tys. ton)

Kraj 1996 r. 2000 r. 2009 r.
Stany Zjednoczone 1108 1129 1286
Brazylia 660 780 1103
Niemcy 617 595 539
Japonia 385 412 423*
Francja 338 324 333
Witochy 291 314 350
Hiszpania 188 178 201
Holandia 147 109 79*
Wielka Brytania 142 149 193
Indonezja 108 bd 199
Etiopia bd 100 109

zrodto: ,,Swiat w liczbach” (edycje 1999, 2005), International Coffee Organization; *dane za
2008 r.
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Rysunek 2. Wielko$¢ importu kawy do krajow Unii Europejskiej* w latach 2000 — 2008
(w miln workéw *¥*)
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zrédto: ICO; *na poréwnywalnej ilosci krajow; **worki o pojemnosci 60 kg

Kawa ze wzglegdu na utrwalajacy si¢ przez dziesigciolecia model ogodlnoswiatowej
konsumpcji zaliczana jest do produktéw spozywczych zaspakajajacych podstawowe potrzeby.
Fakt ten sprawia, ze ok. 70 % kawy konsumowane jest w miejscach zamieszkania.
Spetryfikowane wzorce konsumpcyjne oraz powszechna dostepno$¢ cenowa tych produktow
powoduja, ze aspekty zwigzane z koniunkturg gospodarczg majg tutaj znaczenie drugorzedne.
Wysoka elastyczno$¢ popytu zwigzana z ogo6lng koniunkturg gospodarcza odnosza si¢ przede
wszystkim do gatunkoéw niszowych, zaspokajajacych bardziej wysublimowane gusta.

W perspektywie dlugoterminowej ceny kawy w kilku minionych dziesigcioleciach
cechowaly si¢ duza amplitudg wahan, bedacych wypadkowa tendencji kursowych (zwtaszcza
dolara USA, w duzo mniejszym stopniu brazylijskiego reala), zmian w zakresie technologii
spozywcze] (np. rynek instantow), ktorym towarzyszyly nowe wzorce konsumpcyjne oraz
rozszerzanie produkcji na skale, czynigcg uprawe tej uzywki w wielu krajach kluczowa
kategoria ~ makroekonomiczng, ze wszystkimi tego (monokulturowymi) jednak
konsekwencjami.

W wymiarze krotkoterminowym (do 12 — 18 miesiecy) fluktuacje cen kawy powodowane
sg z jednej strony wzgledami pogodowymi, od ktorych zalezy ilo$¢ i jako$§¢ zbioréw. Dotyczy
to w szczegdlnosci np. frontow chtodu nawiedzajacych poszczegdlne regiony uprawne, a
wplywajacych negatywnie na wegetacje, intensywno$ci opadow, skale wystepowania
monsunow itp. Zjawisk tych nie nalezy postrzega¢ w formie bezwarunkowej, gdyz zdarza sig,
ze nawet niesprzyjajace warunki atmosferyczne moga nie mie¢ w danym okresie przetozenia
na ceny - w wyniku zwigkszonej podazy ze strony innych rynkdw uprawnych. Warto réwniez
pamigtaé, ze zapasy kawy (niepalonej) w przeciwienstwie do herbaty, mozna przechowywac
przez wiele lat 1 rGwnowazy¢ w ten sposob popyt. Z drugiej strony, ceny kawy sa tez
pochodng aktualnej sytuacji na rynku finansowym, tj. kurséw walutowych, ceny pienigdza
(spekulacyjnego, tj. stop procentowych), klimatu inwestycyjnego, ktéry sprzyja lub nie
podejmowaniu wysokiego ryzyka inwestycyjnego. A takie w przypadku towardéw
uzaleznionych od nieprzewidywalnych warunkéw pogodowych istnieje zawsze.
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Rysunek 3. Ksztaltowanie si¢ Srednio miesiecznych cen kasowych* dla gatunku Arabica
Robusta w okresie styczen 1985 — maj 2010 (centach USD za funt)
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zrédto: ICO; *(doki portu Nowy Jork)

Centra handlu kawgq i instrumentami powigzanymi

Zinstytucjonalizowany handel walorami towarowo - finansowymi wyrazajacymi ceny kawy,
ulegl w tej dekadzie istotnym przeobrazeniom strukturalnym. Analiza aktualnych powigzan
organizacyjno — wiasnosciowych wskazuje, ze swiatowy obrot kawg realizowanych jest w
ramach kilku instytucji gieldowych, ale zasadniczo najwigksza i najwazniejsza jego cze$¢
przypada na interkontynentalny, tj. amerykansko — europejski duopol. Reprezentowany przez
Chicago Mercantile Group (CME Group), powstatg z konsolidacji chicagowskich (CME i
CBoT) nowojorskich (NYMEX, COMEX) gietd towarowych oraz na zespolony organizm
gietdowy NYSE Euronext, ktory przejat kontrole kapitalowa i przeorganizowat londynski
rynek LIFFE (London International Financial Futures Exchange and Optons) oraz paryski
MATIF (fr. Marche a Terme International de France). Oprocz tego kawa notowana jest takze
w ramach IntercontinalExchange (ICE) z siedzibg w Atlancie w stanie Georgia, co jest
niejako nastgpstwem niedawnego przejecia gietdy NYBoT (New York Board of Trade), ktora
z kolei wczesniej bezposrednio nawigzywata do tradycji Coffee, Sugar and Cocoa Exchange
oraz New York Cotton Exchange). Waznym ponadregionalnym miejscem obrotu jest rOwniez
brazylijska BOVESPA (Bolsa de Valores de Sao Paulo), ktora jaki$ czas temu wchiongta
glowna gield¢ towarowg tego kraju, tj. Bolsa de Mercadores de Sao Paulo. Pod wzgledem
gatunkowym globalny rynek podzielony jest w ten sposob, ze domeng CME Group, tj. handlu
na realizowanego w ramach podlegtego NYMEX stat si¢ gatunek Arabica, ktorym obraca si¢
tez na ICE oraz na rynku brazylijskim. Z kolei rolg $wiatowego centrum obrotu dla gatunku
Robusta pelni rynek LIFFE w Londynie. Transakcje kontraktami terminowymi (futures,
opcje) na kawe oparte s3 przewaznie na sieciowym handlu elektronicznym organizowanym i
realizowanym za posrednictwem ww. instytucji gieldowych (np. GLOBEX, LIFFE
CONNECT). Umozliwiajacych obrét w wyznaczonych godzinach pracy tych gietd lub w
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ramach niemal calodobowych systeméw transakcyjnych, dzigki czemu rynek ten pod
wzgledem dostepnosci 1 sposobu obrotu bardzo upodobniony jest do FOREX.

Cechg charakterystyczng handlu kawowymi instrumentami pochodnymi jest selektywnos¢
miesigcznych termindw zapadalnosci tych kontraktéw, co wynika z naturalnych cykli zbiorow
1 sprzedazy ziarna kawowego. Oznacza to, ze np. w ramach NYMEX oferowane sg kontrakty
futures gatunku Arabica na: marzec, maj, wrzesien i grudzien. Z kolei w ofercie LIFFE
udostepniane sg kontrakty gatunku Robusta przypadajace na: styczen, marzec, maj, lipiec,
wrzesien 1 listopad. Przedziat czasowy kawowych derywatow jest zréznicowany i obejmuje

okres od najblizszego miesigca do 23 miesi¢cy naprzod.

Tabela 3. Instrumenty pochodne na kawg gatunku Arabica oferowane przez NYMEX

(czerwiec 2010)
Jednostka Sposéb i czas
Nazwa Opis oferty obrotu handlu*
instrumetu Instrumentu minimalna arkiet Elektronicznie
zmiana ceny b (GLOBEX)
Oferta obejmuje
kontrakty futures
kwotowane na
wybrane | oy gunte,
miesigce ) obrot '
NYMEX Coffee |  (MarZeC Maj, |y oamizz | Catodobowo(y. od
lipiec, wrzesien i , Nie jest prowadzony | 18:00 w niedziele
Futures rudzie), | 500 funtéw do 17:15 w piatek)
SIUCZIEN), | tick: 0,0005 o WPl
obecnie z
e UsSD
terminami
zapadalnosci od
wrzesnia 2010
do maja 2012

zrodto: na podstawie CME Group; * wg czasu nowojorskiego; **jednostka masy 1 ci¢zaru
stosowana powszechnie w Wielkiej Brytanii i USA, funt (w skrocie b, od libra) wynosi ok.

0,45 kg.
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Tabela 4. Instrumenty pochodne na kawe gatunku Robusta oferowane na LIFEE (czerwiec
2010)

Jednostka Sposéb i czas handlu*

. Opis oferty obrotu Elektronicznie
Nazwa Instrumetu Instrumentu minimalna parkiet (LIFFE

zmiana ceny CONNECT)

Oferta obejmuje
kontrakty futures z

terminem
L USD/tona, 10 .
Robusta Coffe zapadalnosci na ton tick: 1,0 Nie jest

Futures wybrane miesigce prowadzony
, USD
(styczen, marzec,
maj, wrzesien i
listopad)
Oferta obejmuje
kontrakty opcyjne
(tzw. opcje
amerykanskie) na
futures z

0d 9:00 - 17:30
(poniedziatki do
piatku)

Robusta Coffee terminami USD/tona, 0Od 9:00-17:30

Options zapadalnoScina | 4y oo i1 | NIGJESt e diatki do
styczen, marzec, USD prowadzony piatku)

maj, wrzesien,
listopad),obecnie z
terminami
zapadalno$ci od
wrzesnia 2010 do
maja 2012
zrodio: na podstawie CME Group; * wg czasu londynskiego a

Tabela 5. Instrumenty pochodne na kawe gatunku Arabica na ICE (czerwiec 2010)

Jednostka Sposoéb i czas handlu*
. Opis oferty obrotu Parkiet Elektronicznie
Nazwa instrumetu Instrumentu minimalna (dawnego (LIFFE
zmiana ceny NYBoT) CONNECT)
Oferta obejmuje
kontrakty z
terminem W tygodniu:
zapadalno‘s'ci.na USD/funt**, wtorek. - piatek
wybrane miesigee | < okami Nie iest od 1:00 do
Coffe ,,C” Futures (marzec, maj, . J 23:00. W
N 2. | 37 500 funtéw | prowadzony o
llpleg, wrzesie i | ;. g 05 UsD niedziele: od
grudzien), obecnie ’ 23:00 do 23:00
z terminami w poniedziatek
zapadalnosci od
lipca 2010 do
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marca 2012
Oferta obejmuje .
kontrakty opcyjne W tyl?odmu.k
(tzw. opcje 0d8:00do | WIOreK - piate
Coffee ,,C” Ame k-ar'lskie) ; USD/tona, 13_'300 q od 1:00 do
Options TYKansKi 1tona tick: >V 23:00. W
terminami poniedziatku o
zapadalno$ci na 0,01USD do piatku niedzielg: od
A 23:00 do 23:00
marzec, maj, lipiec o
. . w poniedziatek.
| grudzien

zrodto: na podstawie CME Group; * wg czas nowojorskiego

Zrédla informacji na temat rynku kawy

Podstawowej wiedzy o sytuacji na rynku, tj.: zbiorach, cyklach produkcyjnych, tendencjach
w konsumpcji, handlu zagranicznym wraz z bogatym (cho¢ selektywnych niekiedy) zasobem
danych historycznych, dostarcza portal Swiatowej Organizacji Kawy (www.ico.org).
Oferujacy wiedz¢ tematyczng w czterech jezykach obcych (angielskim, hiszpanskim,
francuskim i portugalskim). W nieco mniejszym zakresie geograficznym oraz zakresu danych
dostarczaja anglo- i francuskojezyczne strony Migdzyafrykanskiej Organizacji Kawy
(www.iaco-oiac.org). Znacznie bardziej ogdlnych informacji w nieco innych tez przekrojach
dostarcza portal FAO, czyli agendy ONZ ds. wyzywienia i rolnictwa (www.faostat.fao.org),
udostepniajacy swoje strony po angielski, francusku i1 hiszpansku. Interesujacych informacji
na temat postepow (lub ich braku) w zakresie fair trade, w tym m.in. odnos$nie tez tendencji w
zakresie rozktadu marz rynkowych w tancuchu dostaw, dostarczaja strony (www.oxfam.orqg),
pozarzadowej instytucji humanitarnej zwalczajacej drastyczne nieréwnosci w zakresie
Swiatowego obrotu gospodarczego surowcami pochodzenia ro$linnego 1 zwierzecego
(informacje po angielska, francusku i hiszpansku). Wsrdd roznych czasopism i wydawnictw
branzowych poleci¢ nalezy przede wszystkim elektroniczne strony periodyku
anglojezycznego periodyku ,,Tea & Coffee Trade Journal” (www.teaandsoffe.net). Czes¢
informacji jest ogdlnie dostgpnych, inne dystrybuowane sa dla subskrybentow.

Bezwzglednym dopetieniem dla proponowanych Zrédet pozyskiwania informacji sg strony
internetowe  najwazniejszych ~ wymienionych  powyzej swiatowych  instytucji
odpowiedzialnych za organizacj¢ obrotu instrumentami finansowymi na kawe. W
szczegblnosci wiec: CME Group (www.cmegroup.com), ICE (www.theice.com), LIFFE
(www.euronext.com), BOVESPA (www.bmfbovespa.com.br). Strony ten cechuje
ogoblnodostepny zakres wiedzy z zakresu statystyk notowan, tj. wielko$ci realizowanych za
posrednictwem tych instytucji obrotoéw, w roznych przekrojach czasowych (biuletyny
dzienne, tygodniowe, miesi¢czne itd.). Informacje te ze wzgledu na ich usytuowanie
prezentowane sg wylacznie w jezyku angielskim. Jesli za$ chodzi o Zrédla krajowe, to nalezy
zauwazy¢, ze pewien problemem lezy nawet nie tyle w tym, Ze sg one dos¢ ograniczone (bo
to wynika z okre§lonych uwarunkowan gospodarczych i ciagle wczesnej fazy rozwoju
naszego rynku). Rzecza znacznie bardziej istotng jest, ze obszar informacji o rynku kawy
,,zagospodarowywany” jest przez rozne dzialania promocyjne, inspirowane przez podmioty
obecnych na rynku detalicznym. Zdarza si¢, ze poziom obiektywizowania wiedzy o rynku
kawy 1 jego tendencjach (np. w kwestii poszczegdlnych gatunkow) przedstawiany jest
nierzadko w sposéb dos¢ osobliwy.
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Zasady handlu w EFIX Dom Maklerski

Kontrakt terminowy na kakao (Londyn) Kontrakt terminowy na kakao (U SA)
symbal LCCox CCux
spread 8 10
depozyt poczatkowy 5% 3%
godziny handiu 9:30 - 16:50 London time 04:00-14:00 ET
miesiace wygasania kontraktow marzec, maj, sierpien, pazdziernik, grudzien | marzec, maj, sierpien, pazdziernik, grudzien

Drugi piatek albo poprzedzajacy dzien roboczy
miesiaca poprzedzajacego wygasniecie
kontraktu do godziny 16:50 czasu

Drugi piatek albo poprzedzajacy dzien roboczy
miesigca poprzedzajacego wygasniecie
kontraktu do godziny 11:50 ET

ostatni dzieri handlu

londyriskiego
cena bazowa dla finansowania Euronext LIFFE ICE
min/max ilos¢ kontraktow 1100 1100
minimalna zmiana ceny 1 1
waluta bazowa GEBP UsD
jednostkowy kontrakt 1 CFD =1 tona 1CFD =11tona
kwaotowania wyswietlane w platformie w funtach za tone w dolarach za tane

Stan na 24.08.2010

Wojciech Szymon Kowalski
EFIX Dom Maklerski

Wszelkie prawa zastrzezone. Kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim

1 rozpowszechnianie raportow w catosci lub we fragmentach bez zgody autoréw serwisu jest
zabronione. Zgod¢ taka mozna uzyskac piszac na adres info@efixpolska.com
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