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Wielu nieprofesjonal nych i nwe settodrobwe gtor. a pZia sgyi
codziennie informacjami, artykut ami, anal i z:
i ntencj i badZz niewiedzy autor oéw, powoduj g n
wagtpig w swoje poczynaniakamiwesaygiyeihaeacldt j a
duzy i tatwo dostrzegalny szczego6lnie w fazi
to zamieszanie z boku, nie mogag sie nieraz

faktami oraz zachowaniami grupy.
Kazdaa hkoisesdys$s sie konczy, taktsaédme pakpkawaz

cykl 6w koniunktural nych. Umi ej et ni I nwestor
podczas wzrostodéw jak i spadkodéw. Zar abiani e
tebmnem ,krotka sprzedaz”. Aby Il nwestor moé gt
wal or 6w, mus i wykonac¢ zlecenie sprzedazy. J
nie kupito? Otdéz domy makl erskie pozyczaja
inwesto a zostaje wptacona wartosc¢ akcj i, kt 6r e
spadni e, i nwestor odkupuje na rynku po ni zs.

domu makl erskiego a rdéznica pomiedzy .ceng
Podobny mechanizm dziata nie tyl ko na rynl
i nstrument 6w notowanych na gietdach catego §
srebro, waluty, obligaciet o tyl ko przyktady naj badrdydte|] p
mozemy zarabiaé¢ na spadkach.

Dzisi aj maj gc do dyspozycji internet, kK omput
jakie dajag najbardzi e]j pt ynne rynki finansow
dobrodziejstw kwoinkeej ropeitedazy sipow oferc
kt 6re oferuja kontrakty CFD.

CFD (kontrakty na rdéznice kursowe) zostaty

handl u akcjami, wal ut ami [ towar ami . RoOzni czc
polem na tym, ze kupujgc akcje inwestor staje
co za tym idzie, wchodzi w posiadanie szcze
(prawo gt osu, prawo do nowych emisji sigtd. ).
Zzwi gzane prawa korporacyjne a zysk inwestora
W przypadku CFD nie istnieje mechanizm pozy«
odzwierciedleniem kursu akcj.i (i nstrumentem
i ndeksu, wal uty). Dodat kowg zaletg kwntrakt
przy padku tego instrumentu finansowego inwestc
Ten procent wartodci zawieranej transakcji n
Dla przyktadu z 10% | ewarowaniem inwestor p
tansakcji o wartosci 10 000 funt o6w. DIl at ego
kapitatu w przypadku gdy i nwestor zakupit by
taki ej s ame | transakcji na CFD. Nallzwi @@ mi e
i nwestor powinien by¢ $Swiadomy potencjalnych
Kol ejnym atutem CFD j est fakt, ze i nwest

przystugujagcych zwyktym posiadaczom akcj i,
dywi dendy. DIl a poztypykhkbhagohdwa WaktKki e]j Brytan

http://www.efixdm.pl/




+FIX DOM MAKILERSK]

utrzymywana | est pozycja dftuga | est zasil an
rachunek na ktdérym utrzymywana | est pozycj a
100% kwoty dywidendy. Dla akcji mowanych w Stanach Zjednoczonych jest to
odpowiednio: 85% i 100%.

|l nwestorzy dokonujacy transakcj.i na kontrak
jeszcze jednym —-wazmmnmowspekcielezeld. i nwest .
pozycje dithagi (kpuipatog 2pa finansowani e pozyc]
pozycje krotka (sprzedaz) otrzymuj-8%)md at nos
dodat kowo zacheca do krotkiej sprzedazy.

KRCTKA SPRZEDA

|l nstrumenty na pol {Kontrakty CFD notowane na platformie
EFIX Dom Maklerski S.A.

Ograniczeni e wal o|Brak ogr ani c z e ozwokma
dozwol ona j est krlna wszystkich instr
kapitalizacj a 2 5 0 | platformie. Dodatnie finansowanie.

arytmetyczna warto
powyzej 1 mln ztot»

Koszty: Koszty:

1 wynagrodzeni e d|f réozni ca pomi edz)
(Srednio okoto 8% \|(sprzedazy (0,15 pkt
q prowi zj a za z 1|1 brak optat za pr.
(okot o 0, 7 %)

1 prowizja za 1zl e
0,7%)

1 wynagrodzere za obst
sprzedazy

1 prowizja za prowadzenie rachunkt

Dywersyfikacj a ogr{Dostep do Kil ku ty
not owanych na Gilrédznych kontynent 6w
Wartosciowych indeksy, obligacje, stopy procentowe, walut

Kontrakty CFD 1z powgdzegmwiagEm nraawed wnak or zz am
indywi dual ny. Aby w miare swobodnie budowac¢
rodzaju instrumentack akcjach, indeksach, towarach, walutach, stopach procentowych i
obligacjach wystOarO zzyt ktwoctha. r zedu 10

Wielu inwestor 6w, Sl edzgcych sytwuacje w St a
spadku wartosci amerykanskiego indeksu szerc
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byt o zarobi ¢ na przewidzeniu zni z ki S&P50
tygodniovym.
B&PA00{1,213.01,1,213.00,1,106.39, 1,166.36, -46.6500)

1600 - 1600
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zobe | bl als10 (o (2dod 1a Il b Jals (oMl 2dod e bl b lals o DD fdort Ja blo 2 1A Js foln [plzdosl Jalm L1 Ja 15 lolviD
S&P500 weekly

Powyzszy wykres jednoznacznie pokazuje finis

Zat 6zmy, ze inwestor dokonat transakcj.i spr
(28 grudnia 2007) po kurpa euptdBwi, 6 1p odtZamklh g '
2008) p o kursi e 1274, 80. Przyj mijmy do n

wykorzystywana do rozliczeni a finansowani a
oscyl owata wokdét 3, 5%.
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Warunki transakcji WartoSci

Kurssprzedazy S&P500 |1437,61

Kurs odkupu S&P500 1274,80
Il 1 oS¢ dni pomi edzy 182
zakupu

Stopa procentowa LIBOR USD 3,5%
Stopa procentowa dla finansowania +0,5%

Wi el kos¢ transakcj i|10CFD

Optata za dokonani e05* wartos$¢ 1 pkt 1z

Wartos$¢ zmiany pomi

. 1437,61- 1274,80 = 162,81
i odkupu

Zysk z r-Unicy kur s|162,81pkt*10%$=1628,10%

Na koniec nalezy obliczyé¢é ile wynosi opt at a
(finansowani e) . Jezell mamy pozycje krotka
pozycj-eohbddiuaggzge ni e.

W przypadku powyzszej t ryamysvaekic j d o d antwkessweo r $

utrzymywanie pozycj.i kr 6t ki ej na indeksie S&
zaprezentowany w tabel. powyzej . Dl a zobraz
procentowag podczas r ol oiwaannisao,waond ekt OFrienja nwsyozwn
kazdego dnia jesl:i pozycja zostata przetrzyl
finansowanie codziennie ulega zmianie.

Aby obliczy¢ ile wynosi przychdéd za przetr

skorzysa ¢ ze wzor u:

F=(S*P*R)D

gdzie:

F-przycho6d za przetrzymanie pozycji na noc,;
S—-wi el kos¢ transakcj i ;

P-kurs rol owania wyznaczana przez GFT, zat 6z

R — stopa procentowa dla finansowania, w tym przypadku LIBOR WB@rNight czyli
przyjete 3,5% minus 300 punktow bazowych czy
D —liczba dni w roku
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Zatem:
F=(10* 1356,21 * 0,5%) / 365 = 0,18578 $

Lecz pozycj a byt a przetrzymywana przez 182
wyniesie:

182 *F =182*0,1838 $ =33,81 $

Ostateczny wynik finansowy przedstawia sie n

Warunki transakcji WartoSci

Zysk z rdéznicy kur s|/1628,10%

Zysk z finansowania 3381%

Optata za dokonani €e/500%

GNczni e +1656,91 $

Taki zysk byt mozI|liwy przy zaangazowaniu ba
Lewarowanie instrumentu CFD na indeks S&P5
ot warciu pozycj.i kKl ient musi at zdeponowac
doktadhoOeCFD * 1437,61%$ * 1% a wiec 143,76 $
Poni zej podobny przyktad, tym razem dotycza
informatycznego— Mi cr osof t Corporation. Sprawdzmy,

przewidzeniu spadku iackhc jwa rMiocsrcois.o fRRo ndozrepj. ww
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MICROSOFT CP (25,7900, 26.6900, 25.5400, 26,6900, +1.63000) £ oo
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Microsoft Corp. daily

Powyzszy wykres pokazuje notowania akcji fir

transakcij.i sprzedazy 1000 kontraktow CFD na
2008) po kursis 1, 37 $ . Zamkngt transakcje po uptywie
26, 44%. Przyjmijmy do naszych obliczen, Z
rozliczenia finansowania pozycj.i przez okres
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Warunki transakcji WartoSci

Kurs sprzedazy akcj|31.37%

Kurs odkupu akcji Microsoft 26.44%
Il 1 oS¢ dni pomi edzy 187
zakupu

Stopa procentowa LIBOR USD 3,5%
Stopa procentowa dla finansowania +0,5%

Wi el kos¢ transakcj i|1l000CFD = 1000 akcji

1000 * wartos$sé¢é 1 pk

Optata #1 za dokona:1OO$

Optata #2 za dokona|l000*295centa=295%

Wartos$¢ zmiany pomi

. 31.37-26.44 = 4.93
i odkupu

Zysk z r-Unicy kur s|4.93pkt*1000$=4930%

Na koniec nalezy obliczy¢ il e wynosi opt at a
(finansowani e) . Jezell mamy pozycje krodotka
pozycj-€ohbddiuggzge ni e.
W przypadku powyzszej transakcij.i i nwestor
utrzymywanie pozycj.i krotkiej w akcjach Miecr
niz ten zaprezentowany w tabeld.i powyzieg . DI
stope procentowg podczas rol owani a, od ktaor
nastepuje kazdego dnia jes$li pozycja zostat
obliczane jest finansowanie codziennie ulega zmianie.

Aby obl i czyyéc hidlde zvay nporszietprzzzy mani e powyzsz

skorzystac¢ ze wzoru:

F=(S*P*R)D

gdzie:

F-przychoéd za przetrzymanie pozycij.i na noc;
S-wi el kos¢ transakcj i ;

P-kurs rol owania wyznaczana przez GFT, zat 6z

R — stopaprocentowa dla finansowania, w tym przypadku LIBOR USD OverNight czyli
przyjete 3,5% minus 300 punktow bazowych czy
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D —liczba dni w roku
Zatem:
F = (1000 * 28.91 * 0.5%) / 365 = 0,39603 $

Lecz pozycj a byt a przetr zymywadrea dmprdzad Ko wg 7
wyniesie:

187 * F =187 * 0,18578 $ #4.06 $

Ostateczny wynik finansowy przedstawia siee n

Warunki transakcji WartoSci

Zysk z rdéznicy kur s[4930.00%

Zysk z finansowania 74.06 $

Optata za dokonani e|12950%

GNczni e +4874.56 $

Taki zysk byt mozI|liwy przy zaangazowaniu ba
Lewarowanie instrumentu CFD na akcje Microso
pozycij.i klient musi at zdeponowac¢ jedegnie 11

1000CFD * 31.37% * 10% a wiec 3137 $.

Z transakcj.i CFD na tysiagce akcji, i ndeksow,
Swiata mozemy korzystac¢ posiadajac jeden rac
EFIX Dom Maklerski S.A.).

Wartoot wor zy¢ dar mowe konto demo i bez ryzyka

Piotr Wr ons ki
EFIX Dom Maklerski S.A.
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