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VIXcak {1 Y20yl 32 ge12NIl eadlo 6 AyeSaidzsl yadxK

Indeks VIX (kolor czarny)s  OT t a2 21 NBITfrye 2F12 YAIN}Y yASLISsy
ujemnie skorelowany z indeksem S&P500 (kolor czerwony). WA Rl & (2 68N} 1T YyAS VYl
wykresie:
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R2 InRS LIS 6 ya2rynkach, co sprawit & §6Sa 2N & sgaa&ilalide n- (&retey 21 O
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Przeanalizujmy przSR& G | 6 A 2 Yy S darych &id16/08.30@8 Ko 1¥.07.2008 (d yS S R2 G & Ol
Volatility Index, a nie kontraktu futures na niego):

S&P500

wartosé poczatkowa 1425 35
wartos¢ koncowa 1214 91
Zmiana -210,44

zysk (pozycja krotka) 210,44
depozyt (1 kontrakt) 14,25

zysk [ zaangazowanego kapitatu 14 76

Indeks VIX

wartos¢ poczatkowa 16,47
wartos¢ koncowa 28 54
Zmiana 12,07
zysk (pozycja diuga na 100 kontraktow) 1207
depozyt (100 kontraktow) 16,47
Zysk [ zaangazowanego kapitatu 73,28
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ryzyka o 25% w stosunku do inwestycji tylko w indeks S&P500.b A S Yy I f So& 2SRy I 1 NI
foéld R2&a02 4 vkckda olI®WA SaNI0S LINR 6 | RT AryiaSt naykbntraktaftR S a A S
(na danych od 1986r. do 2003r)X Y ASYyAS2 2SRyl Yyl LISgy2 23s5fyS
same.
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