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Korzystanie z trailing stopa.

We wszystkich formach inwestowania dtugoterminowego, czy tez krétkoterminowej spekulacji, witasciwy
moment wyjscia z rynku jest rdwnie istotny (jesli nie bardziej) jak wybor zajecia pozycji, czyli wejscia w
rynek. Kupno (lub sprzedaz w przypadku krotkiej pozycji) jest subiektywnie fatwiejsze niz sprzedaz (lub
kupno w przypadku ,shortow”). Gdy twoje zyski wydajg sie odpowiednie z planowanymi, prdbujesz
przedtuzyc ich bieg troszke bardziej, a gdy masz strate, adrenalina kaze ci czeka¢ na odwrot sytuacji. Gdy
dajesz sie ponies¢ takiemu rozumowaniu, postepujesz nieefektywnie i czesto sytuacja moze wymykac ci sie
spod kontroli. Wielu traderéw radzi sobie z tym wymyslajac wyrafinowane systemy wyjscia z rynku. Istniejq
jednak obiektywne metody, ktérymi mozesz sie postugiwaé by zachowac swoje wysokie ,papierowe” zyski

jednoczesnie ograniczajac mozliwos¢ niezaplanowanych i bolesnych strat.

Jedng z podstawowych technik dla ustalenia odpowiedniej chwili wyjscia z rynku sg tzw. trailing stopy (w
polskim jezyku funkcjonujace pod pojeciem stopdw kroczacych). Méwigc prosto, trailing stop utrzymuje
zZlecenie stop na okreslonym procentowo lub punktowo poziomie ponizej aktualnej, rynkowej ceny
instrumentu, na ktérym otworzyliSmy pozycje (lub powyzej tej ceny w przypadku krotkiej pozycji). Zlecenie
stop dostosowuje sie do zmian ceny instrumentu (np. pary walut) w sposdb ciagty, utrzymujac staty dystans
od ceny rynkowej. Trader zna wiec minimalny poziom zysku (lub minimalny zasieg straty, jesli trailing stop
jest aktywowany od razu w momencie otwarcia pozycji), jaki osiggnie wraz z wiaczeniem zlecenia. Gtéwng

zaletg jest pozwalanie zyskom rosnac, przy jednoczesnej obronie dotychczas wypracowanego zarobku.

Od razu powiedzmy, ze trailing stopy nie sq odpowiednim narzedziem dla agresywnych inwestoréw,
zwlaszcza grajacych przeciw trendowi, kierujacych sie zasada: gdy masz zysk, bierz go. Czesto jednak
spotyka ich zawdd, gdy po zamknieciu pozycji trend rozwija sie bardzo dynamicznie i mogiby przynies¢
zdecydowanie wieksze korzysci. Skoncentrujemy sie raczej na opisaniu trailing stopdw w strategiach gry z
trendem, ktora przynosi duze pojedyncze zyski, za cene wielu mniejszych, aczkolwiek akceptowalnych dla
inwestora strat. Kroczace stopy sg bowiem idealnym narzedziem dla osiggania zyskéw, gdy trend porusza sie
w przewidziany przez nas sposob i pozwalajg na zarobieniu pieniedzy przy wykorzystaniu wiekszej czesci

istotnego ruchu ceny.

Decyzja, co stanowi odpowiedni zysk lub akceptowalng strate jest prawdopodobnie najtrudniejszym
aspektem umiejetnego zastosowania techniki trailing stop. Ustanowienie wiasciwego wedtug kazdego tradera
dystansu od ceny rynkowej, czy to procentowo czy punktowo, jest kluczem do sukcesu. Zalezy od strategii

inwestora, jego odniesienia do ryzyka, witasnego zarzadzania pieniedzmi i wiasciwosci (np. dziennego
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wahania cen) danego instrumentu.

Jedng ze strategii wykorzystywania zlecenia trailing stop jest oczekiwanie na pewne techniczne badz
fundamentalne czynniki. Inwestor moze na przyktad oczekiwac wybicia z jakiejs dtugoterminowej konsolidacji
danego instrumentu, a potem zaja¢ pozycje i ustawi¢ nastepnie kroczacego stopa ponizej dna tejze
konsolidacji. Trailing stop bedzie przesuwat sie w gdore wraz z wybiciem ceny z konsolidacji, chronigc nas
przed stratg i gwarantujac okreslony poziom wyijscia z pozycji, stanowigcy minimalny poziom zysku. Nalezy
przy tym poczekac, by zaistniate wybicie rzeczywiscie trwato, a w przeciwnym wypadku lepiej nie otwierac

lub szybko zamkna¢ pozycje, nie czekajac az przyniesie strate.

Powyzszy przyktad sprobujemy opisaC nieco doktadniej. Wyobrazmy sobie tygodniowg konsolidacje na
pewnej parze walut. W momencie wybicia gorg z kanatu konsolidacyjnego (moze by¢ to na przyktad formacja
flagi) otwieramy dtuga pozycje. Decydujemy sie na ustalenie trailing stopa na dnie tygodniowej konsolidagiji,
w odlegtosci rownej wysokosci catej tygodniowej konsolidacji. W kolejnych godzinach, wraz z kontynuacjq
wybicia, trailing stop bedzie przesuwat sie w gore konsolidacji doktadnie o tyle punktow, o ile wzrosnie cena
naszej pary walut. Gdy cena zacznie sie lekko cofa¢, trailing stop pozostanie na swym najwyzszym
ustanowionym poziomie (tzn. nie cofa sie wraz z ceng pary walut). Daje to odpowiedni margines dla wahan
cen, by zbyt szybko nie wyrzuci¢ nas z rynku ze stratg. tatwo zauwazy¢, ze wystarczy wybicie siegajace
ponad podwdjng wysokos¢ catej konsolidacji, by trailing stop ustawit sie ponad naszym zleceniem otwarcia
pozycji i tym samym zapewnit nam jakies, chocby malutkie, zyski. Wraz z rozbudowaniem sie trendu, trailing
stop bedzie poruszat sie coraz wyzej. Dystans, ktory ustalilismy dla trailing stopa od aktualnej ceny
najprawdopodobniej pozwoli nam na zarobienie az do nadejscia pierwszej, wiekszej niz spodziewanej po
wysokosci konsolidacji, korekcie. Korekta ta bedzie jednak z duzym prawdopodobienstwem przynajmniej w
potowie tak duza jak pierwotny trend, trailing stop pozwoli wiec, dzieki zamknieciu pozycji w odpowiednim

momencie, na zachowanie sporej czesci zysku przed jego ,skurczeniem”.

Warto wspomnie¢ jak manipulowa¢ dystansem naszego trailing stopa. Mozna to pokaza¢ na przyktadzie
fundamentalnej analizy cen akgji i ich przewartosciowania. Kiedy dana akcja zaczyna osiggac swoj wskaznik
cena/zysk powyzej swych historycznych maksiméw (a wiec osigga przewartosciowany poziom), trailing stop
powinien zosta¢ zmniejszony. Robimy to, gdyz szansa dalszych wzrostow cen w stosunku do szansy
nadejscia spadku zdecydowanie maleje. Podobnie uczynilibySmy widzac techniczne formacje zakonczenia
trendu, jak na przyktad kliny konczace.

W zwiazku z tym, ze na rynku walutowym trendy czesto sg bardzo gwattowne, mozemy zmodyfikowac nasze
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zlecenie trailing stop. Po wystgpieniu takiego wybicia z konsolidacji, jak opisano dwa akapity powyzej, a nasz
kroczacy stop jest juz na poziomie przynoszacym zyski, mozemy stopniowo zacie$nia¢ go do coraz
mniejszych odlegtosci. Postugujac sie Teorig Fal Elliotta badz réznymi oscylatorami wskazujacymi site trendu
oraz prognozujac powolne wygasanie trendu, skracajmy po kilka procent dystans dzielgcy aktualng cene
instrumentu na ktérym mamy otwartg pozycje, od aktualnego poziomu ustanowionego trailing stopa. Pozwoli
nam to na zachowanie jeszcze wiekszej porcji zysku, ktory wystapit w trakcie trendu. Pamietajmy bowiem, ze
kazdy trend sie kiedy$ konczy i w momencie korekty nasz rzeczywisty zarobek bedzie pomniejszony wtasnie
o dystans pomiedzy maksymalnym zasiegiem ceny i dystansem naszego zlecenia trailing stop.

Na koniec powiedzmy pokrotce, czego unikac, gdy po otwarciu pozycji po wybiciu z konsolidacji,
rynek idzie w przeciwnym kierunku. W zwigzku z duzg popularnoscig tejze metody, bardzo wielu traderow
moze mie¢ ustawione zlecenia obronne na poziomie dna konsolidacji. Gdy wiec cena spada do tego poziomu,
ogromna liczba zlecen zostaje aktywowana i kurs bardzo, bardzo szybko spada dalej. Warto wiec ustawi¢ go
troszke powyzej oszacowanego na podstawie wykresow poziomu, na przyktad o jedna trzecia.

Przykiad.

Przyktadowy sposdb wykorzystania trailing stopa przy pomocy strategii opisanej w artykule.

1. Otwarcie pozycji po wybiciu z konsolidacji. Ustanowienie trailing stopa w odleglosci 30 pipséw od aktualnej
ceny (wysokos¢ konsolidacji).

LSDrCAD | 30 minutes, # 300

F1.1420
F1.1470
F1.1460
F1.1450

wysokosé [1.1440
konsolidaci F1.1420

30 pify — ustawienie trailing stopa L4 1420
z ilystansem 30 pips 1.6
M F1.1<400

otwarcie X
pozycji

F1.1390
F1.1320
F1,1370
F1.1380
F1.12350
F1.1340
F1.1330

F1,1210
-1.,12300

1700 09:00  17:00 0100 0900 4700 0400 09:00 4700 04:00 09:00 4700 04100 02:00 4700 0100 09:00 4700
11906 20 21 22 23 24 27

F3,0050

F-0,0050
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2. Malejacy impet trendu wskazuje na jego mozliwe zakonczenie, dlatego zredukujemy dystans trailing stopa

z 30 do 20 pipséw, by zachowac¢ wiekszg czes¢ potencjalnego zysku.

LIS DC A 0 minutes, # 200
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trailing stopa z 30 na 20 |1 4350
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O malejacy impet trendu
na wskazniku [--0.0050

MOMENTUM

3. Zamkniecie pozycji w momencie, gdy cena osigga poziom trailing stopa.

LISDCAD | 30 minutes, & 300
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