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Srednie kroczace

Srednie kroczace sa wskaznikiem najcze$ciej uzywanym przez inwestorow.
Zasadniczo shluza do wygladzania wykresu ceny oraz wyznaczania trendéw. Mowiac o
sredniej mamy na mysli $rednia z cen zamknigcia/otwarcia/minimum/maksimum z X okreséw
z przesztosci. To z jakiej ceny begdzie wyznaczana $rednia zalezy od inwestora.
Najpopularniejsza cena jest oczywiscie cena zamknigcia.
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Jak wszystkie wskazniki takze i1 Srednia ma utatwi¢ prognozowanie przyszltych zmian ceny.
Przez obserwacj¢ wczesniejszego ruchu sredniej mozna przewidzie¢ gtowny ruch ceny. Jest
wiele rodzajow $rednich, kazdy z nich rozni si¢ od siebie sposobem wyznaczania aktualnej
wartosci. Jedne $rednie szybciej reaguja na zmiany ceny (EMA, WMA) inne wolniej (SMA).
Aby to zobrazowac¢ sp6jrzmy na ponizszy wykres.
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Srednia WMA (Weighted Moving Average, wazona $rednia kroczaca) jest chyba najbardziej
podatna na zmiany kierunku ceny. Wynika to z faktu, Zze nadaje ona wagi (réwnomierne)
kazdej cenie z poprzedniego okresu. Jednak w przypadku zmiany trendu jest wolniejsza od
sredniej] EMA (Exponential Moving Average, wykladnicza wazona S$rednia kroczaca), ktora
nowszym okresom nadaje wigksze wagi (znaczenie) niz okresom wcze$niejszym. Najbardziej
wygladzona $rednia jest SMA (Simple Moving Average, prosta $rednia ruchoma), ktora jest
ilorazem sumy cen z poprzednich okresow i tych okresow.

SMA (prosta Srednia kroczaca)

Aby obliczy¢ SMA z cen zamknigcia z 5 poprzednich okreséw nalezy zsumowacé owe ceny i
podzieli¢ wynik przez 5. Przykladowo: jesli dzienne ceny zamknigcia ksztaltuja si¢ w
nastgpujacy sposob:

Dzien 1 1,2550

Dzien 2 1,2594

Dzien 3 1,2636

Dzien 41,2600

Dzien 5 1,2650

to SMA bedzie wynosita: (1,2550 + 1,2594 + 1,2636 + 1,2600 + 1,2650)/5 = 1,2606.
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Zwroci¢ nalezy uwagg, ze im wigkszy okres zostaje uzyty do wyznaczenia Sredniej tym
»wolniej” reaguje ona na zmiany zachowania rynku. Dlugie okresy $rednich moga stuzy¢
zatem do wyznaczania trendow gtownych w strategiach dtugoterminowych.

EMA (wykladnicza, wazona Srednia ruchoma)

Wielu inwestorow sadzi, ze $rednie SMA sa zbyt wolne 1 zbyt wolno reaguja na
aktualne zmiany ceny na rynku. Zmniejszenie okresu SMA powoduje, ze zwigksza si¢ 1108¢
fatszywych sygnatow, zwigkszenie okresOw powoduje, zZe staje si¢ ona zbyt wolna. Wyjsciem
z tej sytuacji moze by¢ zastosowanie $redniej wazonej badz EMA.
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Na rysunku powyzej wida¢ w miejscach oznaczonych kotem jak zachowuja si¢ Srednia SMA 1
EMA. EMA szybciej niz SMA zareagowala na odwrdcenie tendencji na rynku (szczyt).
Podobna sytuacja ma miejsce juz w trendzie spadkowym. SMA w zasadzie nie zareagowala
na okres krotkiej konsolidacji podczas gdy EMA lekko si¢ wygigta. Przykladowo, gdyby
warto$¢ SMA/EMA byla wyznacznikiem ruchomej linii stopu, to w przypadku SMA inwestor
zostatby wyrzucony z rynku w potowie ruchu. W przypadku zastosowania EMA, mozna byto
w tym przypadku osiagnac lepsze rezultaty.

Prosta Srednia kontra Srednia wykladnicza

Srednia wyktadnicza pozwala inwestorowi na uchwycenie zaczynajacego si¢ trendu
wczesniej niz $rednia SMA. W rezultacie moze spowodowac to zwigkszenie zyskownosci
strategii — dluzej bowiem begdzie utrzymywana pozycja w trendzie i szybciej beda niwelowane
straty podczas zmiany tendencji na rynku. Z drugiej strony wykorzystywanie §redniej EMA
moze spowodowaé, ze dojdzie do wigkszej ilosci mylnych sygnatow, jesli ruch nie bedzie
kontynuowany w kierunku w ktérym pokazuje $rednia.

Jesli inwestor chce wylapa¢ mniejszy ruch ale ma by¢ on pewniejszy, wykorzysta
SMA. Dhuzsze okresy SMA spowoduja dodatkowe wygtadzenie trendu.

SMA EMA
Plusy Wygtadza trend eliminujac wigkszo$¢ Weczesnie wylapuje zmiany trendu
falszywych sygnatow pozwalajac na wigksze zyski i zmniejszajac
straty
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Minusy Za wolna. Sygnaty moga wystgpowac W konsolidacjach moze dawac wiele
sygnatow stratnych pod rzad.

w momencie gdy trend juz si¢ konczy

Ktora zatem wybra¢?! Wielu inwestoréow stosuje réznego rodzaju $Srednie z roznych
okresow tworzac peki $rednich. Mozna uzywaé srednich SMA do wyznaczani gtownego
kierunku w jakim kieruje si¢ rynek a EMA do momentéw zawierania transakcji zgodnie z
wyznaczonym trendem glownym. Wiele systeméw transakcyjnych opiera si¢ na przecigciu

srednich szybkiej (z krotszego okresu) 1 wolniejszej (z dluzszego).
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W przypadku matej zmienno$ci (konsolidacji) srednie daja mylne sygnaly otwarcia pozycji.

Nalezy zastosowa¢ dodatkowe techniki filtrowania sygnatow.
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Podsumowanie:

Srednie stuza do wygladzania wykresu ceny i wyznaczania trendow;

Najpopularniejsze srednie to SMA 1 EMA;

SMA pozwala na wigksze wygltadzenie ruchu ceny jednak za ceng wolniejszej reakcji
na zmiany trendu na rynku;

EMA pozwala na szybsze wychwycenie trendu jednak za ceng zwigkszonej ilosci
mylnych sygnatow;

Dlugie okresy $rednich bardziej wygtadzaja wykres ceny;

Naniesienie na wykres wielu roznych srednich moze da¢ pewne wskazéwki odnosnie
zajmowania pozycji 1 zmniejszenia mylnych sygnatow.
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