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Jak inwestowac na rynku forex
Wstep

Rynek spot forex (natychmiastowej wymiany walutowej) stanowi prawie potowe globalnego obrotu
walutami. Mozemy podzieli¢ go na dwie kategorie:

- rynek miedzybankowy, gdzie waluty sq kupowane i sprzedawane z dwudniowym terminem
fizycznej dostawy,

- rynek detaliczny, tworzony przez prywatnych inwestorow i spekulantdéw, ktorzy zawierajg
transakcje za posrednictwem brokera (internetowego lub telefonicznego)

Rynek forex jest rynkiem zdecentralizowanym. Oznacza to, ze wszystkie transakcje zawierane sq w
wolnym obrocie (pozagietdowym) przez indywidualnych odpowiednikdw znanych sobie nawzajem
(na przyktad broker-bank). Forex jest ogolnoSwiatowy i dziata 24 godziny na dobe, od
poniedziatku do pigtku (dodajmy, ze czasu londynskiego — GMT). Dzienny handel zaczyna sie od
rynkdw australijskich i japonskich, przez gietdy w Hongkongu i Singapurze, nastepnie najwieksze
rynki europejskie we Frankfurcie, Paryzu i Londynie, a kofczy sie na Nowym Jorku, Chicago i Los
Angeles. Potem cykl zaczyna sie ha nowo.

Pary walut i kurs wymiany

Waluta kazdego kraju ma swdj unikalny trzyliterowy kod ISO, na przyktad PLN dla polskiego
ztotego, GBP dla brytyjskiego funta szterlinga, USD dla dolara amerykanskiego, czy EUR dla waluty
strefy euro. Pary walut oznaczane s przez podwojne kody ISO dla walut, przedzielone znakiem "/"
(a czasem wcale nierozdzielone). Pierwszy kod reprezentuje walute bazowa, a drugi kwotowana.
Nalezy pamietaC, ze zawsze przeprowadzamy transakcje na walucie bazowej, czyli pierwsze w
parze. Jezeli ustyszymy, ze kto$ kupuje EUR/USD to bedzie to zatem oznaczato ze kupuje EUR (i
jednoczesnie sprzedaje USD).

Kurs wymiany jest po prostu ceng jednej waluty wyrazong w jednostkach tej drugiej. Dla
przyktadu, GBP/USD = 1,5545 oznacza, ze jeden funt szterling (waluty bazowej) moze byc
wymieniony na 1,5545 dolara amerykanskiego (waluty kwotowanej). Waluta bazowa jest tg, ktdrg
kupujesz badz sprzedajesz. Nie pozostaje wiec bez znaczenia kolejno$¢, w jakiej podawane sg
poszczegdlne kursy wymiany par walut. Kursy podawane sg zazwyczaj z doktadnosciq do czterech
miejsc po przecinku, za wyjatkiem japonskiego jena, ktory notowany jest do dwoch migjsc po
przecinku. Ostatnia cyfra po przecinku stanowi jeden pips, lub jeden punkt. Sto pipsow, czyli
drugie miejsce po przecinku, stanowi jedng figure. Pojecia te sq czesto stosowane w raportach i
analizach.

Na platformach transakcyjnych oferowanych przez brokeréw rynku forex podawane sg dwie ceny
par walut. Jedna z nich to cena kupna, a druga to cena sprzedazy. Réznica pomiedzy nimi to
spread. Zademonstrujmy to na przykfadzie. Kurs GBP/USD = 1,5545/50 oznacza, ze ceng kupna
jest 1,5550 (zawsze wyzsza wartos¢), a ceng sprzedazy 1,5545 (zawsze nizsza wartos¢). W
zwigzku z tym, chcac kupi¢ i natychmiast sprzeda¢ GBP/USD poniesiemy strate w wysokosci 5
pipsdw, czyli spreadu. By zacza¢ osiqgac zysk netto, kurs waluty bazowej musi po jej zakupieniu
wzrosng¢ przynajmniej o wielko$¢ spreadu (w tym przypadku 5 pipséw, dla EUR/USD 2-3 pipsy).
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Uzyteczne pojecia i ogdlnie przyjete standardy

LOT

Jednostkg transakcyjng przyjeta na rynku forex jest 1 lot. Stanowi on 100.000 (sto tysiecy)
jednostek waluty bazowej. Dodajmy, ze niektorzy brokerzy oferujg prowadzenie kont, w ktérych
jednostkg transakcyjng jest minilot (10.000 jednostek).

Tak wiec otwarcie dtugiej pozycji na GBP/USD po cenie 1,5550, czyli nabycie 1 lota, wigze sie z
zakupem 100.000 funtéw za 155.500 dolaréw. Analogicznie, otwarcie krotkiej pozycji na tej samej
parze po cenie 1,5545, wigze sie ze sprzedazg 100.000 funtéw za 155.450 dolarow.

MARGIN

Prywatny inwestor, ktory nabywa jednego lota GBP/USD nie musi oddawaé w depozyt catej kwoty
transakcji (w naszym przyktadzie 155.500 dolardw). W rzeczywistosci jako zabezpieczenie
("margin", ,depozyt poczatkowy”) deponowana jest suma stanowigca okoto 1%-5% catej kwoty
transakcji. Posiadajac rachunek u brokera, na ktérym znajduje sie 5000 USD, a margin
(zabezpieczenie) to 1%, jesteSmy w stanie otworzy¢ pozycje na taczng kwote 500.000 USD.
Oznacza to, ze mozemy sobie pozwoli¢ na 2-3 loty otwarte jednocze$nie na parze GBP/USD.
Gdyby Twoje $rodki na koncie, obliczane jako suma stanu rachunku i bilans otwartych pozycji,
spadly ponizej poziomu wymaganego zabezpieczenia, broker poprosi o uzupetnienie ("margin
call") rachunku w ciggu kilku dni lub godzin. W rzeczywistosci, na rynku forex broker po prostu
zamyka Twoje otwarte pozycje nim stan Twojego rachunku zmieni sie na minusowy.

Zamiennie z okresleniem "margin" stosuje sie termin "leverage" (po polsku — lewar, dzwignia). Gdy
broker proponuje dzwignie 50:1, oznacza to, ze wymagane zabezpieczenie stanowi 2% catej
kwoty otwarcia pozyciji.

DtUGA / KROTKA POZYCIA

Mie¢ dtugq pozycje (long) w jednej walucie, oznacza, ze mamy jq zakupiong. Posiadanie krotkiej
pozycji (short), oznacza, ze sprzedaliSmy dang walute. Poniewaz transakcje walutowe s3
symetryczne, zawsze gdy otwieramy dtugq pozycje w jednej walucie (np. GBP na parze GBP/USD),
posiadamy réwnoczesnie otwartg krotka pozycje w drugiej walucie (w tym przypadku USD na tej
samej parze). Zwyczajowo jednak odniesienia do faktu, ktorg pozycje zajeliSmy, podaje sie dla
waluty bazowej. Waznym wnioskiem ptynacym z tego zatozenia, jest fakt, ze dtugie pozycje wigzq
sie z "obstawieniem" wzrostdw ceny, przedstawianych najczesciej na wykresach. Krotkie pozycje
to liczenie na spadki, a wiec ruch w doét ceny na wykresie.

ZAMKNIECIE POZYCII

Otwarta pozycja to "bycie" na rynku. Jej wartos$¢ zmienia sie w czasie, a zyski lub straty, ktdére
generuje sg tylko "na papierze". By zamknac pozycje, przeprowadzamy transakcje odwrotng do
otwarcia. Jesli wiec wczesniej zakupiliSmy walute bazowaq, teraz jq sprzedajemy i vice versa.
Pamieta¢ nalezy, ze walute bazowa zawsze kupujemy po cenie wyzszej ("offer price") a
sprzedajemy po cenie nizszej ("bid price").

Praktyczne przykiady
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GRANIE NA WZROST KURSU
Zatézmy, ze nie mamy otwartych zadnych pozycji a obecny kurs EUR/USD wynosi 1,3316/19.

Spodziewasz sie umocnienia euro do dolara, wiec kupujesz jednego lota o wielkosci 100.000 EUR
po rynkowej cenie 1,3319 USD

Warto$¢ kontraktu wynosi 100.000 razy 1,3319 czyli 133.190 USD. Twdj broker wymaga
zabezpieczenia w wysokosci 1%, wiec do depozytu trafi z Twojego rachunku kwota 1331,90
dolaréw.

Kurs EUR/USD rzeczywiscie wzrasta, do poziomu 1,3432/35 a Ty decydujesz sie zamkna¢ swojq
pozycje, czyli sprzedac euro za dolary. Twoim zyskiem jest:
100.000 razy ( 1,3432 minus 1,3319 ) czyli 1130 USD (10USD za kazdy pips nadwyzki)

Stopa zwrotu z inwestycji stanowi proporcje miedzy zyskiem a kwotq w depozycie, czyli
1130/1331,9. W tym przypadku stopa zwrotu wynosi prawie 85%, podczas gdy zmiana kursu byta
mniejsza niz 1%. To ilustruje jak silny jest wptyw dzwigni.

Zatézmy, ze kurs EUR/USD jednak spadt, na przyktad do poziomu 1,3251/54. Strata wyniostaby:
100.000 razy ( 1,3319 minus 1,3251 ) czyli 680 USD, a stopa zwrotu z inwestycji -51%. Whniosek
z tego taki, ze wysoki lewar znacznie wlywa zaréwno na zyski jak i straty.

GRANIE NA SPADEK KURSU

Zatézmy tym razem, ze spodziewamy sie deprecjacji (spadku wartosci) euro do dolara. Cena przy
ktorej otwieramy pozycje wynosi, jak poprzednio, 1,3316/19. Decydujesz sie sprzedac jednego
lota EUR/USD.

Wartos¢ kontraktu wynosi 100.000 razy 1,3316 USD czyli 133160 dolaréw. Efektywnie, sprzedates
zgodnie ze swoimi zatozeniami 100.000 EUR i kupite$ 133.160 USD, a 1% zabezpieczenie stanowi
1.331,60 dolaréw, ktdre zostang odtozone do depozytu.

Jesli EUR/USD spadnie do poziomu 1,3221/24 twoje zyski wyniosa:
100.000 razy (1,3316 minus 1,3224) czyli 920 dolaréw

Gdyby jednak, wbrew oczekiwaniom, kurs eurodolara wzniost sie do poziomu 1,3375/78 bedziesz
miat strate obliczong jako:
100.000 razy (1,3378 minus 1,3316) czyli 620 dolaréw.

Kontrolowanie ryzyka za pomoca zlecen.

Inwestowanie badz spekulowanie na rynku forex pocigga za sobg znaczne ryzyko, co
wyeksponowano w przykladach powyzej. Forex wymaga ciagtej czujnosci i stosowania
przemyslanego planu gry.

Zlecenia, ktore sg wykonywane natychmiastowo po ich ztozeniu po biezacych cenach nazywane sg
z angielska "market orders". Jednakze mamy réwniez do dyspozycji kilka zautomatyzowanych
zlecenh,, ktdére mogq sie aktywowa¢ w momencie wystgpienia konkretnych okolicznosci, w
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szczegdlnosci osiggniecia przez kurs pary walut danej wartosci.

STOP LOSS

Zlecenie zamkniecia pozycji w momencie, gdy cena osiggnie zadany poziom, by chroni¢ sie przed
nadmiernymi stratami.

Jesli masz otwartg dtugg pozycje, mozesz ustawi¢ zlecenie stop loss ponizej biezacej ceny. Gdy
warto$¢ rynkowa spadnie do poziomu aktywujacego zlecenie stop loss, zostanie ono wykonane
automatycznie.

W przypadku posiadania krotkiej pozycji, zlecenie SL mozna ustawi¢ ponad biezaca cenq. Zostanie
ono aktywowane i wykonane na takich samych warunkach jak poprzednio, czyli w momencie gdy
cena osiggnie wskazany poziom.

Istniejq rowniez zlecenia "trailing stop loss", ktére dziatajg na podobnej zasadzie. Rdznica jest
taka, ze w przypadku ruchu ceny zgodnie z naszymi przewidywaniami, mdwigc obrazowo,
podazajq za nig. Sg szczegdlnie uzyteczne przy grze z trendem, gdyz pozwalajq zachowac duzg
cze$¢ wypracowanych zyskéw. I to bez potrzeby samodzielnego przestawiania zlecen obronnych.

TAKE PROFIT

Jest to zlecenie przeciwne do stop loss. Wykorzystujemy je do zamkniecia zyskownej pozycji po
prognozowanej przez nas cenie. Dla otwartej krotkiej pozycji, a wiec oczekujacej na spadki, take
profit ustawimy ponizej aktualnej wartosci kursu. Z kolei dla otwartej pozycji dtugiej, oczekujacej
na wzrosty, zlecenie TP ustawimy ponad biezacq ceng instrumentu na ktérym spekulujemy.

LIMIT

Zlecenie z limitem to takie, w ktorym decydujemy sie automatycznie otworzy¢ pozycje (dtugq lub
krotkg) po zaistnieniu w przysztosci zdefiniowanej przez nas ceny. Zlecenie to moze by¢ wazne
przez godzine, dzien albo do odwotania.

PODWOINE I POTROINE

Przyktadem zlecen podwdjnych sg "One cancels other" czasem nazywane takze "Order cancels
order". Polegajg one na ustawieniu zlecenia stop loss i zlecenia take profit jednoczesnie,
oczywiscie na réznych, okreSlonych przez inwestora poziomach. Kiedy jedno z nich zostanie
"trafione" przez ruch ceny, automatycznie drugie zostaje anulowane. Przydatne jesli nie chcemy
przesiadywad caty czas przed monitorem. Jest takze bardzo polecane ze wzgledu na to, ze
inwestorzy w trakcie posiadania otwartej pozycji sg sktonni do réznych nieracjonalnych decyzji pod
wptywem silnych emocji. Posiadanie wiaczonego zlecenia "OCO" ufatwia, zwilaszcza
poczatkujacym, trzymanie sie zatozonej strategii zamkniecia pozycji po okreslonej cenie.

Zlecenie potréjne to kombinacja zlecen wejscia (z limitem ceny) oraz wyjscia (stop loss i take
profit). Nazywane sg jako "Zlecenie gtéwne i zalezne" (z ang. "Parent and Contingent"). Rézni sie
tym od poprzedniego, ze pozwala zaplanowa¢, oprocz wyjscia, rowniez moment wejscia w rynek.
Przy pewnych strategiach, np. wybiciowych, bardzo uzyteczne.
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