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Jakim jestem inwestorem?

Kazdy inwestor posiada swoja indywidualng osobowos$¢, kazdy jest niepowtarzalny i
wyjatkowy. Istnieja inwestorzy, ktorzy toleruja duze ryzyko inwestycyjne, podczas gdy drudzy
sa zachowawczy i maksymalnie chronig swoj kapital. Czg¢$¢ traderow moze mie¢ te same lub
zblizone cechy osobowosci jednak wigkszos¢ zachowan i1 upodoban inwestora zalezy od
indywidualnych przyzwyczajen, do§wiadczen 1 zdobytej wiedzy.

Aby by¢ dobrym inwestorem, tzn. takim, ktory posiada indywidualny system
inwestycyjny, nakreslony pod swoje potrzeby inwestycyjne, ktoéry podporzadkowuje sig
planowi inwestycyjnemu — nalezy pozna¢ swoje cechy jako inwestora. Mozna powiedziec¢, ze
trading nie jest jak podkoszulka. Nie ma jednego rozmiaru pasujacego na wszystkich. Nie ma
jednego standardowego planu oraz strategii pasujacej wszystkim inwestorom. Wyzwaniem
przed jakim jest postawiony inwestor to poznanie swojej osobowosci, wlasnych zachowan,
wierzen i obaw. Kazdy inwestor powinien zada¢ sobie pytania zanim zacznie projektowac
system inwestycyjny i plan dziatania. Przyktadowe pytania to:

e (Czy jestem inwestorem zdyscyplinowanym?

Czy jestem sktonny do duzego/matego ryzyka?

Czy jestem cierpliwy czy porywczy?

Czy mam umyst analityczny czy podejmuj¢ dzialania spontanicznie?
Czy wolatbym i8¢ do muzeum czy skoczy¢ na bungee?

Czy lubi¢ nowosci 1 nowinki techniczne czy jestem konserwatywny?

Jak wida¢ pytania niekoniecznie musza odnosi¢ si¢ do inwestycji. Maja pozwoli¢ nam
okresli¢ swoja osobowos¢. Idealnym rozwigzaniem przyspieszajacym poznawanie siebie jest
»pamigtnik inwestora”, ktory jest czescia catego planu inwestycyjnego. Zapisywanie swoich
spostrzezen podczas tradingu, swoich zachowan a nastgpnie analiza wpiséw w dzienniku
pozwala studiowac swoja osobowos$¢ 1 skutecznie poznawac swoje zachowania. Dziennik taki
pozwala takze na analizg transakcji stratnych i zyskownych oraz czynnikow, ktore przyczynity
si¢ do ich powstania.

Ogolnie mozna wyodrgbni¢ trzy typy traderow: inwestoréw pozycyjnych, swing
traderow oraz day traderow.

Historia zapracowanego Kuby.

Kuba jest bardzo zaj¢ta osoba — ma zong, pigcioro dzieci, psa i kota, rybki oraz swinke¢
morska. Niemozliwo$cia byloby ogarnaé¢ cata rodzing bez poswigcenia jej wystarczajacej
ilosci czasu. Dodatkowo Kuba jest weterynarzem.

Kuba nie lubi catymi dniami §lgcze¢ przed monitorem i obserwowacé wykresy. Frajde
jednak sprawia mu czytanie wszelkich doniesien ze $wiata gospodarki. Interesuje sig
sprawami ekonomicznymi najwiekszych panstw $wiata. Smiato mozna powiedzie¢, ze Kuba
jest traderem pozycyjnym. Oznacza to, ze dokonuje transakcji sporadycznie a pozycje
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utrzymuje przez dlugi okres czasu — od kilku tygodni do kilku miesigey. Ilo$¢ transakcji
dokonanych przez Kubg w ciagu kilku lat mozna policzy¢ na dloniach obu rak.

Aby uprawia¢ taki styl inwestycji Kuba dokonuje analizy fundamentalnej — prognozuje
kierunek w jakim bedzie zmierzal rynek na podstawie danych makroekonomicznych z
roznych gospodarek $wiatowych. Interesuja go dane makroekonomiczne w stylu: PKB,
inflacja, stopa bezrobocia. W przypadku strategii Kuby jego zlecenia stop loss oraz take profit
sa znacznie oddalone od ceny po jakiej dokonat transakcji. Dla zlecen stop loss begdzie to
przedziat 100-500 pips, dla zlecen take profit 500-1000 pips. Jego dokonania inwestycyjne
maja duzy wspoétczynnik zysk do ryzyka.

Kuba zdecydowat si¢ na bycie graczem pozycyjnym z racji wielu obowiazkow jakie
wymaga posiadanie rodziny oraz z racji posiadania nie zwiazanego z rynkami finansowymi
zawodu. Nie posiada zatem czasu na bycie day traderem i ciagle analizowanie wykresow.
Pozostawanie graczem pozycyjnym nie wymaga tez od niego podejmowania naglych decyzji.
Jego wzrok skierowany jest w dlugoterminowe trendy a nie w krétkookresowe wahania.

Historia Daniela.

Daniel jest kawalerem. Ma swoj sklepik spozywczy na rogu ulicy na ktorej mieszka.
Jest szefem sam dla siebie, ma zatem czas aby w czasie godzin otwarcia sklepu podejs¢ do
domu, zobaczy¢ co dzieje si¢ na rynku. Robi tak okoto dwoch razy dziennie. Wszystko ma
starannie zaplanowane, ewentualnie, dostaje powiadomienia SMSem, gdy cena dochodzi do
jakiego$ poziomu.

Daniel skupia si¢ na krotszych okresach cenowych. Jego pozycje przetrzymywane sa
maksymalnie przez kilka dni. Jego analiza rynku skupia si¢ na aktualnej zmiennosci cen.
Daniel pozwala sobie na analiz¢ rynku rano przed otwarciem sklepu, kiedy dokonuje analizy
catego dnia — czyli jakie beda dane makroekonomiczne, co moze si¢ wydarzy¢ w danym dniu
na rynku, jakie ewentualnie podejmie kroki. Dokonuje wyboru par na ktérych bedzie
zamierzal dokonywa¢ transakcji (okoto trzy pary walutowe). Sledzenie wybranych par oraz
danych naplywajacych w ciagu dnia nie powinno zatem zaja¢ mu sporo czasu. Daniel ustala
sobie takze trend jaki panuje na danym rynku co determinuje jego ewentualne posunigcia w
ciagu dnia. Korzysta takze z analizy technicznej, w celu wylapania dogodnych miejsc zajgcia
pozycji oraz wyjscia z rynku. Korzysta gltéwnie z poziomdéw wsparé/opordéw, zniesien
Fibonacciego, tuneli, linii trendu, $rednich. Ustawia nastgpnie zlecenia oczekujace limit oraz
zlecenia take profit i stop loss.

Jego strategia oparta jest na usytuowaniu zlecen stop loss na poziomie 50-100 pipsow
oraz zlecen take profit na poziomie 100-500 pipsow. Daniel nastgpnie dokonuje raz, dwa razy
dziennie kontroli pozycji. Reszt¢ czasu poswigca na prowadzenie sklepu oraz sprawy
osobiste.

Historia Basi.

Basia to osoba ktorej ,,wszedzie pelno”. Zawsze ma poczucie, ze musi co$§ robié,
czyms$ si¢ zajmowac. Jej styl inwestycyjny polega na dokonywaniu kilku transakcji w ciagu
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dnia — czasem jest ich wigcej, czasem mniej, w zalezno$ci od warunkéw rynkowych. Jej
horyzont inwestycyjny konczy si¢ w momencie kiedy dochodzi do zamknigcia rynkow
europejskich. Basia sadzi, ze musi obserwowac rynek caty czas, uwazajac, ze moze ja ominac
jakas ciekawa okazja do zarobienia pieni¢gdzy. W zwiazku z awersja do ryzyka ustawia swoje
zlecenia obronne blisko ceny otwarcia pozycji.

Swoj system transakcyjny doskonalita latami, wypracowujac jednoczesnie
zadowalajaca ja stope zwrotu. Z racji tego, ze zgromadzila pokazne $rodki na swoim
rachunku, mogta zrezygnowac z wczesniejszej pracy i pos§wigci€ si¢ inwestowaniu na rynkach
finansowych. Basia uzywa systemu mechanicznego, zbudowanego na podstawie kilku
wskaznikow analizy technicznej (MACD, RSI) oraz $rednich ruchomych; system generuje
sygnaly zajecia pozycji oraz jej zamknigcia, co powoduje, ze Basia nie podejmuje decyzji
intuicyjnie. Nalezy zaznaczy¢, ze Basia rygorystycznie przestrzega zasad swojego systemu.

Wigkszo$¢ transakcji konczy si¢ zamknigciem pozycji z zyskiem 10-50 pipsowym
przy stop lossie ustawionym na poziomie 10-20 pipséw od ceny otwarcia pozycji. Czasem
scalpuje (dokonuje transakcji o bardzo krotkim horyzoncie czasowym, kilkuminutowym oraz
bliskim zleceniem take profit) ale zdarza jej si¢ to rzadko.

Day trading powoduje, ze Basia zaspokaja swoja potrzebg ,.bycia w ruchu”. Jej
zaufanie do systemu transakcyjnego i $ciste przestrzeganie zasad jego stosowania, daja jej
mozliwo$¢ ograniczania strat oraz ciaglego podnoszenia wartosci swoich aktywow. Basia wie,
ze jej system nie jest perfekcyjny i ze zdarzaja si¢ transakcje stratne ale starannie dobrany
system zarzadzania pienigdzmi nie wyklucza jej z gry.

Jakim inwestorem zatem jestem? Jedno z pierwszych pytan jakie powinien zada¢ sobie
trader powinno brzmie¢: ,lle czasu mogg poswigcal analizie rynku” oraz ,Jak diugo
zamierzam utrzymywac¢ otwarta pozycj¢”. Ze wzgledu na okres trwania inwestycji,
inwestorow mozna podzieli¢ na:

e scalperéw — inwestorzy tacy dokonuja transakcji czgsto, sa to najczesciej
transakcje z bardzo bliskimi poziomami stop loss i take profit; czgsto takie
transakcje trwaja do kilku minut lub nawet sekund; scaleprzy czgsto otwieraja
pozycje za bardzo duza czes$¢ swojego kapitatu;

e day trader — otwieraja oni i zamykaja pozycje podczas jednego dnia;

e swing trader — inwestor taki moze przetrzymac otwarta pozycje¢ do kilku dni;

e trader pozycyjny — jego pozycje sa otwarte przez kilka tygodni a nawet miesigcy.

Kolejne pytanie powinno brzmie¢: ,,W jaki sposéb chcg analizowaé sytuacje jaka
panuje na rynku i w jaki sposob chce wyznacza¢ momenty wejscia/wyjscia z rynku”. Ze
wzgledu na to kryterium inwestoréw mozna podzieli¢ na:

e inwestoréw wykorzystujacych analizg techniczna;

e inwestoréw wykorzystujacych analiz¢ fundamentalna.

Na koniec nalezy zada¢ sobie pytanie: ,,Czy jestem inwestorem stosujacym
mechaniczne systemy transakcyjne czy jestem inwestorem uznaniowym”.
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e Inwestor wykorzystujacy systemy transakcyjne, dokonuje transakcji po
wykreowaniu przez system sygnalu do kupna/sprzedazy; istnieja systemy ktore sa
ciagle na rynku (zlecenie stop loss jest zleceniem odwracajacym pozycjg) oraz
takie, ktore maja Scisle zdefiniowany moment wyjscia z rynku;

e Inwestor uznaniowy ciagle analizuje naptywajace informacje — zardwno te ptynace
z analizy technicznej (formacje cenowe, wsparcia/opory itp.) oraz te
fundamentalne; wejscie na rynek moze mie¢ miejsce w momencie wybicia z danej
formacji lub przetamania wsparcia/oporu, linii trendu itp.

Podsumowanie:

Aby osiaga¢ sukcesy na rynkach finansowych nalezy cigzko pracowac oraz by¢ cierpliwym i
konsekwentnym. Praca ta, szczegolnie na rynkach lewarowanych to czesto ,.krew, pot i tzy”.
Poczatkujacy inwestorzy powinni zacza¢ od kont demo, gdzie beda mogli poznawac siebie w
nowej sytuacji, oraz gdzie bgda poznawali zasady funkcjonowania rynkéw. Poczatkowo takze,
powinni zachowa¢ szczeg6lna ostrozno$¢ jesli chodzi o zarzadzanie wielkoscia pozycji, tak
aby po kilku stratnych transakcjach z rzedu nie zbankrutowaé. Zanim inwestor nabierze
doswiadczenia i pozna wlasne zachowania mija trochg czasu — nalezy da¢ sobie czas na to by
poznawac rynek, poznawa¢ zasady handlu oraz poznawac siebie.
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