Formacje

ich funkcja w trendzie, modelowa struktura
oraz zasiegi ruchu po wybiciu
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Niniejszy materiat stanowi uzupelienie zagadnien zawartych w instrukcji programu
Autochartist, a jego celem jest przekazanie dodatkowej wiedzy dotyczacej formacji - wiedzy na
temat ich modelowego ksztattu, modelowej, wewnetrznej struktury oraz zasiggow, ktorych mozna
wedle teorii spodziewa¢ si¢ po odpowiednich wybiciach. Tym samym wiedza zawarta w tym
materiale moze by¢ dodatkowym filtrem, ktéry pozwoli inwestorowi oceni¢ czy znaleziona przez
program formacja jest nig w rzeczywistosci, co naszym zdaniem powinno wplynaé na poprawe
efektywnosci - opartej na formacjach - strategii inwestycyjnej. Znajdujacy si¢ ponizej materiat jest
kompendium wiedzy zawartej w najlepszych publikacjach dotyczacych klasycznej analizy
technicznej zweryfikowanej przez kilkunastoletnie do$wiadczenie autora zdobyte na ro6znych
rynkach finansowych.

W publikacjach dotyczacych klasycznej analizy technicznej spotkacie si¢ Panstwo bardzo
czgsto z pojeciem formacja. Formacja to nic innego jak konsolidacja posiadajaca okreslony ksztatt,
ktora jest wynikiem chwilowej rownowagi na rynku, kiedy to sity popytu 1 podazy mniej wiecej si¢
wyréwnaty. Wybicie z formacji jest wigc sygnatem, iz jedna ze stron zaczyna osiggaé przewagg, co
powinno przyczyni¢ si¢ do okreslonych reakcji innych uczestnikéw rynku, ktérzy przytacza sie do
tego trendu lub/i zamyka¢ beda bledne, dotychczas utrzymywane pozycje. Ksztatt poszczegdlnych
formacji moze nam wskaza¢ prawdopodobny kierunek 1 zasieg kolejnego ruchu. To z kolei moze
da¢ nam spora przewage nad inwestorami stosujacymi tylko metody mechaniczne. Dla
prawidlowego zidentyfikowania danej formacji niezbgdna jest moim zdaniem wiedza na temat jej
wewnetrznej struktury, gdyz np. nie kazdy opadajaca, zwegzajaca si¢ formacja jest klinem
konczacym.

Formacje mozna podzieli¢ na trzy grupy w =zaleznosci od ich funkcji w trendzie i
prawdopodobienstwa kierunku wybicia. Te grupy to:

- Formacje kontynuacji — to takie formacje, ktore w wigkszosci przypadkow sg typowymi
korektami 1 tym samym zapowiadajg kontynuacje poprzedzajacego
formacje¢ trendu

- Formacje odwrocenia — to formacje sygnalizujagce wyczerpywanie si¢ sity dotychczasowego
trendu i tym samym ich pojawienie sugeruje zmiang¢ kierunku budujacego
si¢ przed taka formacja ruchu

+  Formacje dwukierunkowe — ich pojawienie nie daje nam jednoznacznych wskazoéwek co do
kierunku przysztego trendu, co oznacza, iz szanse na wybicie z nich
gorg czy dolem niezaleznie od trendu je poprzedzajacego sa podobne. Ten
typ formacji nie jest wykrywany przez program Autochartist, wobec
czego zostanie pominigty w niniejszym opracowaniu.
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Formacje kontynuacji

Program Autochartist identyfikuje nastepujace formacje kontynuacji:

« Prostokat (rectangle)

CD=AB

lub

CD =10,61* AB

- prostokaty sa najczesciej duzymi formacjami, ktore wystapi¢ we wszystkich fazach trendu

- ich wewngetrzna struktura sktada si¢ z pieciu ruchow, z ktérych wszystkie powinny by¢ tréjkami

- w zaleznos$ci od polozenia w trendzie modelowy zasi¢g ruchu po wybiciu jest rowny ruchowi
poprzedzajagcemu formacje (gtownie jesli prostokat wystepuje jako pierwsza korekta w nowym
trendzie) lub jest rowny 61 % ruchu poprzedzajacego jesli prostokat jest kolejng formacja
korekcyjng w obrebie danego trendu

Flaga (flag)

AB=CD

- flagi to najczesciej male konsolidacje, ktore pojawiaja si¢ w czasie dynamicznych trendéw
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- podobnie jak prostokaty skladaja si¢ z pigciu ruchow we wnetrzu formacji i kazdy ruch
powinien mie¢ strukture trojkowa

- mowi sig, ze flaga powiewa w polowie masztu, co oznacza, iz zasi¢g ruchu po wybiciu jest
mniej wiecej rowny wielkosci trendu, ktory uksztattowat si¢ przez uksztattowaniem tej formacji

« Choragiewka (pennant)

c AB=CD

- choragiewki to lokalne konsolidacje ksztalttem przypominajgce matego trojkata, ktore pojawiaja
si¢ w czasie dynamicznych trendow

- we wnetrzu formacji powinno wystapi¢ pig¢ podfal, z ktéorych pierwsze cztery powinny
posiadac¢ strukture trojkowa

- modelowy zasigg ruchu po wybiciu z choragiewki jest réwny diugosci trendu, ktory
uksztattowal si¢ przed uksztattowanie tej formacji

« Trojkat symetryczny (symetrical triangle)

AB=CD
lub
XY=CD

- trojkaty, to najczesciej sporych rozmiardw formacje, ktore pojawiajg si¢ jako fala ,b” w
korektach ,,a-b-c” lub jako fala 4 w impulsach (Elliottowskich pigtkach wzrostowych)
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we wnetrzu formacji powinno wystapi¢ pie¢ podfal, z ktérych pierwsze cztery powinny
posiadac strukturg tréjkowa

w zalezno$ci od funkcji trojkata w trendzie zasieg ruchu po wybiciu jest rOwny szerokosci
formacji odtozonej od miejsca wybicia (jesli trojkat jest falg czwarta w impulsie) lub
dystansowi, ktory poprzedzit uksztattowanie danej formacji w przypadku kiedy trojkat jest falg
,,b” w korekcie ,,a-b-¢”

Trojkat wznoszacy lub prostokatny (ascending triangle)

D
B Y
c
AB=CD
lub
X XY=CD

trojkaty, to najczesciej sporych rozmiardw formacje, ktore pojawiajg si¢ jako fala ,b” w
korektach ,,a-b-c”” lub jako fala 4 w impulsach (Elliottowskich pigtkach wzrostowych)

we wnetrzu formacji powinno wystapi¢ pie¢ podfal, z ktérych pierwsze cztery powinny
posiadac¢ strukture trojkowa

w zalezno$ci od funkcji trojkata w trendzie zasieg ruchu po wybiciu jest rdowny szerokosci
formacji odlozonej od miejsca wybicia (jesli trojkat jest falg czwarta w impulsie) lub
dystansowi, ktory poprzedzit uksztattowanie danej formacji w przypadku kiedy trdjkat jest falg
,,0” w korekcie ,,a-b-¢”

trojkat wznoszacy jest jedng z najbardziej pewnych formacji, co oznacza, iz kierunek wybicia
jest w zdecydowanej wigkszosci przypadkdéw zgodny z kierunkiem ruchu poprzedzajacego
uksztattowanie tej formacji
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Tréjkat opadajacy (descending triangle)

AB=CD
lub

XY=CD

trojkaty, to najczesciej sporych rozmiarow formacje, ktdre pojawiaja si¢ jako fala ,b” w
korektach ,,a-b-¢” lub jako fala 4 w impulsach (Elliottowskich pigtkach wzrostowych)

we wnetrzu formacji powinno wystapi¢ pie¢ podfal, z ktérych pierwsze cztery powinny
posiada¢ strukture trojkowa

w zalezno$ci od funkcji trojkata w trendzie zasieg ruchu po wybiciu jest rowny szerokosci
formacji odlozonej od miejsca wybicia (jesli trojkat jest falg czwarta w impulsie) lub
dystansowi, ktory poprzedzit uksztattowanie danej formacji w przypadku kiedy trojkat jest falg
,,b” w korekcie ,,a-b-¢”

trojkat opadajacy jest uwazany za najmniej pewng z formacji kontynuacji, co oznacza, iz ruch
po wybiciu jest najczesciej krotki lub stosunkowo czesto wybicie nastgpuje w kierunku
odwrotnym do modelu

Klin korekcyjny (wedge continuation)

AB=CD

lub

0,61*AB=CD
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kliny korekcyjne, to formacje, ktore moga wystapi¢ we wszystkich fazach trendu

ich wewng¢trzna struktura sktada si¢ z pigciu ruchow, z ktorych wszystkie powinny by¢ tréjkami
w zaleznos$ci od polozenia w trendzie modelowy zasi¢g ruchu po wybiciu jest rowny ruchowi
poprzedzajagcemu formacje (gtownie jesli klin korekcyjny wystepuje jako pierwsza korekta w
nowym trendzie) lub jest rowny 61 % ruchu poprzedzajacego jesli klin jest kolejna formacja
korekcyjng w obrebie danego trendu

Formacje odwrdécenia

a) odwrocenie trendu wzrostowego

Formacja glowy i ramion (Head and shoulders)

formacja gtowy i1 ramion stosunkowo rzadko pojawia si¢ na wykresach, cho¢ bardzo duzo osoéb
,»widzi j3”” niemal w kazdej strukturze korekcyjnej (szczegdlnie w trojkach korekcyjnych)
formacja ta musi by¢ poprzedzona wyraznym trendem i najlepiej aby jej prawe rami¢ bylo
piatka wzrostowa

modelowy zasieg z formacji, to jej wysoko$¢ odtozona od miejsca wybicia, cho¢ bardzo czgsto
jest to tylko punkt rozpoczgcia wigkszej korekty, po ktoérej zakonczeniu trend spadkowy jest
kontynuowany
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« Kanal wznoszacy (channel)

- Kanaly sa oczywiscie formacjami obrazujacymi ksztaltowanie si¢ danego trendu (w powyzszym
przypadku wzrostowego), jednak ich pewna identyfikacja jest czgsto mozliwa dopiero w jego
koncowych fazach. Tym samym inwestowanie w obrgbie kanatu jest bardzo czgsto rzecza
bardzo problematyczng i najczesciej uzywa si¢ go jako formacje odwrdcenia o do$¢ dobrej
skutecznosci.

- Zasieg ruchu po wybiciu z kanatu mierzy si¢ odktadajac w pionie jego szerokos¢ od miejsca
wybicia. Inna metoda polega na poprowadzeniu przez ww. punkt zasiegu linii rownolegtej do
dotychczasowego kanalu, co tworzy nam strefe zasiggdéw, ktorg zaprezentowatem na
powyzszym wykresie.

« Kilin konczacy rosnacy (wedge reversal)

minimalny zasieg ruchu

- klin konczacy rosnacy pojawia si¢ jako fala piagta Elliottowskiego impulsu wzrostowego lub
jako fala ,,b” w korektach ,,a-b-c”
- wszystkie fale (zardwno te zgodne jak i przeciwne do dotychczasowego trendu) powinny mieé
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strukture korekcyjng (trojki)
- minimalny zasi¢g ruchu, ktéry powinien si¢ pojawi¢ po wybiciu z klina konczacego, to poziom
na ktérym znajduje si¢ podstawa formacji

+ Podwojny szczyt (double top)

HA1 H2

- formacja podwdjnego szczytu dos¢ rzadko pojawia si¢ na wykresach, cho¢ bardzo duzo osob
,»widzi j3” szczegblnie w poczatkowych fazach budowania wigkszych korekt (np. prostokatow)

- formacja ta musi by¢ poprzedzona wyraznym trendem i najlepiej aby jej drugi szczyt byl piatka
WZrostowa

- modelowy zasieg z formacji, to jej wysoko$¢ odlozona od miejsca wybicia

Potrojny szczyt (triple top)
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formacja potrdjnego szczytu stosunkowo rzadko pojawia si¢ na wykresach, cho¢ wiele osob
myli ja z budujaca si¢ formacja wigkszej konsolidacji np. prostokata

formacja ta musi by¢ poprzedzona wyraznym trendem i najlepiej aby jej ostatni szczyt byl piatka
wzrostowa, po ktorym nastagpi pokonanie jej punktu startowego. Tym samym mozna
powiedziec, iz formacja potrdjnego szczytu jest zalamang formacja prostokata

modelowy zasieg z formacji, to jej wysoko$¢ odtozona od miejsca wybicia, cho¢ bardzo czgsto
jest to tylko punkt rozpoczecia wigkszej korekty, po ktérej zakonczeniu trend spadkowy jest
kontynuowany

b) odwrécenie trendu spadkowego

Odwrocona formacja glowy i ramion (inverse head and shoulders)

formacja odwréconej glowy i ramion stosunkowo rzadko pojawia si¢ na wykresach, cho¢ bardzo
duzo os6b ,,widzi j3” niemal w kazdej strukturze korekcyjnej (szczegoélnie w trojkach
korekcyjnych)

formacja ta musi by¢ poprzedzona wyraznym trendem i najlepiej aby jej prawe rami¢ bylo
piatka spadkowa

modelowy zasieg z formacji, to jej wysoko$¢ odtozona od miejsca wybicia, cho¢ bardzo czg¢sto
jest to tylko punkt rozpoczecia wigkszej korekty, po ktérej zakonczeniu trend spadkowy jest
kontynuowany
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Kanal opadajacy (channel)

Kanaly sa oczywiscie formacjami obrazujacymi ksztattowanie si¢ danego trendu (w powyzszym
przypadku spadkowego), jednak ich identyfikacja jest czesto mozliwa dopiero w jego
koncowych fazach. Tym samym inwestowanie w obrebie kanatu jest bardzo czesto rzecza
bardzo problematyczng i najczesciej uzywa si¢ go jako formacje odwrécenia o do$¢ dobrej
skuteczno$ci.

Zasieg ruchu po wybiciu z kanatu mierzy si¢ odktadajac w pionie jego szerokos¢ od miejsca
wybicia. Inna metoda polega na poprowadzeniu przez ww. punkt zasiegu ruchu, linii
rownolegtej do dotychczasowo kanatu, co tworzy nam strefe zasiggow, ktorg zaprezentowatem
na powyzszym wykresie.

Klin konczacy opadajacy (wedge reversal)

minimalny zasieg ruchu
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klin konczacy opadajacy pojawia si¢ jako fala pigta Elliottowskiego impulsu spadkowego lub
jako fala ,,b” w korektach ,,a-b-¢”

wszystkie fale (zarowno te zgodne jak i1 przeciwne do dotychczasowego trendu) powinny miec
strukture korekcyjng (trojki)

minimalny zasi¢g ruchu, ktory powinien si¢ pojawi¢ po wybiciu z klina konczacego, to poziom
na ktorym znajduje si¢ podstawa formacji

Podwojne dno (double bottom)

H1 H2

formacja podwojnego dna dos¢ rzadko pojawia si¢ na wykresach, cho¢ bardzo duzo osob ,,widzi
ja” szczegodlnie w poczatkowych fazach budowania wiekszych korekt (np. prostokatow)
formacja ta musi by¢ poprzedzona wyraznym trendem i najlepiej aby jej drugi dolek byt piatka
spadkowg

modelowy zasigg z formacji, to jej wysokos$¢ odtozona od miejsca wybicia
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Potrojne dno (triple bottom)

formacja potrojnego dna stosunkowo rzadko pojawia si¢ na wykresach, cho¢ wiele os6b myli jg
z budujaca si¢ formacja wigkszej konsolidacji np. prostokata

formacja ta musi by¢ poprzedzona wyraznym trendem i najlepiej aby jej ostatni dolek byl piatka
spadkowa po ktorej nastapi pokonanie jej punktu startowego. Tym samym mozna powiedziec, iz
formacja potrdjnego dna jest zatamang formacjg prostokata

modelowy zasieg z formacji, to jej wysoko$¢ odtozona od miejsca wybicia, cho¢ bardzo czgsto
jest to tylko punkt rozpoczecia wigkszej korekty, po ktérej zakonczeniu trend spadkowy jest
kontynuowany

Tomasz Marek
EFIX Polska
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