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Podstawowe informacje na temat cukru

Cukier jest zwigzkiem chemicznym z grupy weglowodanow, cechuje si¢ stodkim smakiem i
rozpuszczalnoscia w wodzie. W stabych roztworach wodnych fermentuje pod wplywem
drozdzy, zamieniajac si¢ na alkohol i dwutlenek wegla. Wiasciwos¢ ta odréznia cukier od
innych stodkich substancji, ktore w roztworach wodnych nie fermentuja, np. sacharyna i
gliceryna. Ogrzany do 160 °C, a nastgpnie szybko schtodzony, tworzy bezpostaciowa,
przezroczysta mase, z kolei w temperaturze powyzej 200 °C zmienia si¢ w mas¢ brunatnag,
zwang karmelem. Pod wzglgdem chemicznym wyrozniamy cukry pojedyncze (CeH120e), tj.:
glukoza i fruktoza oraz podwojne (C12H22011), tj.: sacharoza, maltoza, i laktoza.

Obecnie w skali swiata 78 - 80 % cukru uzyskiwane jest z trzciny cukrowej rosnacej w
tropikalnych i subtropikalnych strefach (stad tez dawna nazwa: ,.cukier kolonialny”) na
potkuli potudniowej, a 20 — 22 % z burakow cukrowych uprawianych przede wszystkim w
umiarkowanym klimacie potkuli péinocnej. Proporcje te nalezatoby o kilka procent
(symetrycznie) umniejszy¢ — kiedy chce si¢ uwzgledni¢ produkcje cukru klonowego i1 innego
(np. z niektorych gatunkoéw palm), majacg jednak charakter niszowy.

Ojczyzna trzciny cukrowej jest Nowa Gwinea, znana ludom zamieszkujacym ten region juz
ok. 8 tys. lat przed Chrystusem, skad potem dotarla na Polinezj¢ 1 na Filipiny, a stamtad do
Indii i Chin. Dhugo$¢ todygi trzcinowej wynosi od 2,5 do ok. 5,5 metrow, o grubos¢ 4 — 8
centymetrow. Rdzen trzciny cukrowej zawiera ok. 90 % soku o zawartosci 14 % — 20 %
cukru. Lodygi, z ktérych po Scigciu zostat wycisnigty sok, przeznacza si¢ na cele odpadowe,
natomiast ptynna pozostato$¢ tzw. melasa, ktora oddziela si¢ wird6wkami, stuzy np. jako syrop
jadalny lub dostarczana jest do fabrykacji rumu.

Historia upraw buraka cukrowego jest znacznie krotsza, przelomowe odkrycia w zakresie
mozliwo$ci jego wykorzystania jako alternatywnego zrodta w stosunku do trzciny cukrowej
siegaja potowy XVIII wieku. Wlasciwy za$ rozwdj przemystu cukrowniczego opartego na
uprawie buraka datuje si¢ w Europie od potowy XIX stulecia, najpierw we Francji, a potem w
pozostatych krajach Starego Kontynentu. W ciggu nastepnych kilkudziesigciu lat branza
rozwijata si¢ tak szybko, ze w 1890 r. doprowadzito to do ruiny zamorskie plantacje trzciny
cukrowej. Dynamiczny rozwdj przetworstwa buraczanego (na poczatku XX wieku proporcje
w produkcji z trzciny 1 z burakow byty zblizone) spowodowany byt wynalezieniu metody
dyfuzji (ok. 1865 r.) polegajacej na wylugiwaniu pokrojonego buraka za pomoca goracej
wody, a nastepnie kierowaniu surowca do dalszej obrobki, w tym m.in. koncowe;j rafinacji.
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Struktura geograficzna rynku cukru

Cukier (z trzciny i1 z burakow) produkowany jest w ponad 100 krajach $wiata. Sytuacja taka
podyktowana jest zar6wno do$¢ powszechng mozliwoscia upraw, a z drugiej strony skalg
zastosowania, zwigzang z wykorzystywaniem 1 zaspakajaniem potrzeb, czego wyrazem jest
fakt, ze ok. 70 §wiatowego cukru zuzywane jest w krajach pochodzenia, a pozostala czgs¢ jest
przedmiotem obrotu na rynkach $wiatowych.

Spoteczno — ekonomiczne, a takze polityczne aspekty upraw i konsumpcji cukru staly sie
przestankg do wprowadzenia réznych miedzynarodowych regulacji obejmujacych produkcje i
dystrybucj¢ stodkiego surowca. Opasta w burzliwe wydarzenia historia administracyjnych
préob unormowania tego rynku (poprzez cta, limity, embarga) rozpoczg¢ta sie na dobre w 1968
r., ale przez kolejne dekady nie brakowato lat, gdy nie sposoéb bylo zawrze¢ globalne
porozumienia w ramach tzw. uméw cukrowych. Aktualne regulacje (ale zapewne nie
ostateczne) funkcjonujace na obszarze Unii Europejskiej (jednego z najwigkszych na Swiecie
producentéw i konsumentow tego towaru) datujg si¢ przetomem lat 2005/2006, a wedhug
obecnych postanowien unijnych b¢da obowigzywaty do potowy nastepnego dziesigciolecia.

W ujeciu instytucjonalno — organizacyjnym s$wiatowy rynek cukru funkcjonuje w dwoch
wymiarach, tj. w ramach ,,rynku regulowanego” oraz ,,rynku wolnego”. Uosobieniem tego
pierwszego jest przede wszystkim Unia Europejska, gdzie tradycje ingerencji czynnikow
administracyjnych sg nader bogate, czego najbardziej jaskrawym wyrazem bylo trwajace
przez cztery dekady embargo na import surowca z obszaru wolnorynkowego, czyli gléwnie z
Brazylii, Indii czy Australii. Rynek wolny reprezentuje przede wszystkim podaz pochodzaca z
Ameryki Poludniowej, Azji 1 Oceanii.

Wobec powyzszego mozna z pewnym uproszczeniem przyjaé, ze gros trzciny cukrowej
utozsamia¢ nalezy z otoczeniem wolnorynkowym, natomiast buraki cukrowe reprezentuja
zarowno stref¢ rynku wolnego (np. USA, kraje bylego ZSRR), jak i rynku regulowanego
(Unia Europejskiej). Jako przyktad pewnego odstepstwa od tak przyjetej interpretacji mozna
wprawdzie wskaza¢ pewne unormowania (np. w zakresie porozumien celnych) w obszarze
produkujacym cukier na bazie trzciny, tj. Poludniowoafrykanska Wspolnote Rozwoju
(SADC, ang. Southern African Development Community), ale skala tej produkcji
(przynajmniej trzykrotnie mniejsza niz w UE) 1 zakres regulacji sa nieporownywalnie
mniejsze niz te, ktore maja miejsce we Wspodlnocie Europejskiej. Generalnie rynek
regulowany w krajach UE 1 rynek wolny funkcjonujg jako dwa odrebne ,,byty cenotwoércze”,
oddziatywujace na siebie, ale w stopniu niekoniecznie takim w jakim oczekiwali tego unijni
regulatorzy. W sezonach produkcyjnych obejmujgcych lata 2006 - 2009 tzw. ,.cena
referencyjna” dla cukru w UE byta $rednio 2 — 4-krotnie wyzsza niz na nowojorskiej gietdzie
towarowej. Skala jest istotna, nawet jesli uwzgledni sig, ze w ceny gietdowe dotyczyly w tym
przypadku cukru nierafinowanego.

Tabela 1. Poréwnanie cen rynkowych (gieldowych) i regulowanych (tzw.
referencyjnych*) w Unii Europejskiej w sezonach produkcyjnych obejmujacych lata
2006 — 2010 (w USD/tona)

Rodzaj ceny 2006/2007 2007/2008 2008/2009 od 2009/2010
Cena rynkowa 292,6 232,9 277,3 468,2
Cena referencyjna 821,4** 909,9** 779,7** 525,7**
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zrédto: Unia Europejska, obliczenia wlasne; *”cena referencyjna” - zastgpila ,,ceng
interwencyjng” oferowang dla sktadowania prywatnego w panstwach cztonkowskich
Wspdlnoty; **warto$¢ obliczona na podstawie usrednionych kursoéw Euro/USD

Przykladem krajow posiadajacych w najwigkszym stopniu rozwini¢ta na masowa skale baze
upraw do produkcji cukru z obu zrdédet sg Stany Zjednoczone, gdzie w latach 2005 — 2008,
produkowano rocznie ok. 25 min ton burakoéw cukrowych oraz ponad 27 min ton trzciny
cukrowej. Z kolei do$¢ osobliwie przedstawia si¢ sytuacja w krajach Unii Europejskiej, gdzie
produkcja cukru z burakéw w coraz wigkszym stopniu zastgpowana importem trzcinowym ze
wzgledu na atrakcyjniejsze ceny oraz czesciowo pojawiajgce niedobory surowcowe, bedace
najczytelniejszym efektem uregulowan obowigzujacych w UE. Wspomniany ,arbitraz”
zaopatrzeniowy nie jest zjawiskiem wylgcznie wystepujagcym na rynku cukru, lecz do
podobnych sytuacji dochodzi takze na rynkach innych surowcow, charakteryzujacych si¢
czg$ciowo ,,usztywnianymi” cenami poprzez system dlugookresowych kontraktow (np. na
dostawy gazu ziemnego czy stali).

Swiatowy rynek cukru cechuje si¢ duza koncentracja potencjalu wytworczego, a trzy
sposrdd czterech krajow tzw. BRIC (Rosja, Brazylia, Indie 1 Chiny) kontroluja ponad 40 %
globalnej podazy. Po odliczeniu reglamentowanej produkcji w Unii Europejskiej, mozna
zaklada¢, ze BRIC decyduje przynajmniej o potowie wolnorynkowej produkcji stodkiego
surowca. Bioragc pod uwage chocby tylko istniejace w Unii Europejskiej tendencje,
zmierzajace do ograniczenia produkcji - trudno zaktada¢, aby istniejacy uktad produkeyjno —
podazowy moglby w najblizszych latach ulec jakim$ istotniejszym zmianom.

Tabela 2. Produkcja cukru na §wiecie w latach w wybranych sezonach produkcyjnych w
latach 1995 — 2009 (w mln ton)

Kraj/region 1995/1996 1999/2000 2002/2003 2008/2009
Brazylia 14,7 16,5 24,8 38,6
Indie 17,0 22,0 22,1 16,3
Chiny 7,1 7,6 11,1 13,6
USA 6,5 8,1 8,0 6,9
Tajlandia 6,1 6,2 7,3 7,7
Australia 5,6 4.4 54 4,8
Meksyk 4,7 4,8 4,9 57
Kuba 4,4 4,1 3,8 bd
RPA bd 2,7 2,6 2,3
UE 17,7 17,9* 18,2* 14,8

zrodto: FAOSTAT, SADC, ,.Swiat w liczbach” (edycje 1999 — 2005), ,,Handelsblatt”
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Rysunek 1. Struktura geograficzna globalnej produkcji cukru*
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zrodto: FAOSTAT, SADC ;*szacunki na bazie danych z sezonu 2008/2009
Czynniki wplywajgce na cene cukru

Rynek cukru nalezy do najbardziej niestabilnych a przez to tez nieprzewidywalnych rynkéw
plodéw rolnych. W charakterystyke ta wpisuja si¢ takze wszystkie ekstremalne szczyty
cenowe z okresu ostatniego potwiecza, a zwlaszcza te z lat: 1974, 1981 oraz przetomu
2009/2010. Podobnie jak w przypadku ogétu towarow pochodzenia roslinnego 1 zwierzgcego
tendencje cenowe s3 w coraz mniejszym stopniu rezultatem jaki§ mozliwych do
wyodrebnienia dominujacych czynnikow, ale przede wszystkim stanowig pochodng
koincydencji roznych sytuacji rynkowych.

Jesli juz podja¢ probe jakiego$ ich uporzadkowania (ale nie upierajac si¢ co do kolejnosci)
nalezaloby mimo wszystko zacza¢ od wyeksponowania wplywu warunkéw pogodowych,
determinujacych wielko$¢ plonow, skale zagrozen skutkami suszy, powodzi, czy innych klesk
(np. deszczy lub/i huragandéw). Powstajace w wyniku dziatan atmosferycznych braki badz
nadwyzki towarowe - bezposrednio wplywaja na wielkos¢ zakupow. Warto przypomnieé, ze
niedobdr cukru lezat tez u podstaw rekordowych wzrostéw cen cukru w 1974 1.1 1981 r., w
ktorych ceny tego surowca poszybowaly w wyniku wzmozonego popytu ze strony Chin oraz
ZSRR odczuwajacych znaczny jego niedostatek w zwigzku z nieurodzajami jaki wystapit na
ich rynkach wewngetrznych. Krotkookresowa nierownowaga rynkowa potrafi wygenerowac
nagte dynamiczne zmiany trendu, w wyniku ktérych ceny cukru moga cechowac si¢ znaczng
amplitudg wahan. Czynnikiem niezmiennie napgdzajagcym wzrost cen zywnosci w
perspektywie kolejnych dziesigcioleci sg zjawiska demograficzne w krajach rozwijajacych
sie oraz zmiany sposobow odzywiania, bedace rezultatem wyraznej poprawy standardu
zycia w tych czgsciach $wiata. W polowie stulecia liczba mieszkancow Ziemi wynie$¢ ma ok.
9 miliardéw (wobec 6,4 mld w 2005 r.), a obserwowany od pigciu dekad ogdlnoswiatowy
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wzrost spozycia kalorii w dziennej porcji jedzenia per capita (z 2300 kcalw 1960 r. do 2800
kcal aktualnie) bedzie kontynuowany.

W przypadku ostatniego boomu cenowego z lat 2009-2010 oprocz wspdlnego dla wielu
rynkow towarowych efektu post-kryzysowego odreagowania, wzrost cen wigzal si¢ ze
zwigkszonym znacznie zapotrzebowaniem na surowiec ze strony przemystu cukierniczego
(czekoladowego), dla ktorego okres globalnej dekoniunktury okazal czasem znakomitej
prosperity, ktérego barometrem byla progresja cen ziarna kakaowego. W optyce
dlugoterminowej rynek kakao jest jednym z probierzy poprawy warunkéw zycia
mieszkancoOw panstw rozwijajacych si¢ (zwtaszcza w Chinach).

W wahania cen cukru wplotta si¢ na niespotykana wczesniej skale aktywnos¢ inwestorow
finansowych, dla ktérych rynek instrumentdow terminowych na cukier stanowi jedng z
bardziej atrakcyjnych (dywersyfikacyjnych) alternatyw. Ceny bazowe surowcow rolnych
wykazuja bowiem zalet¢ daleko idacej ,,autonomii” w stosunku do wydarzen na rynkach
akcji. Z drugiej jednak strony, postrzeganie tego w kategoriach ,absolutu” jest mimo
wszystko pewng nadinterpretacjg. Ceny stodkiego surowca sg $ciSle powigzane z kursem
dolara, poziomami stép procentowych (m.in. stymulujacymi dynamike transakcji carry
trade oraz inflacja, a te juz wspotzaleznosci z rynkiem akcji sg oczywiste.

W ostatnich lata czynnikiem bezposrednio wplywajagcym na rynki towaré6w pochodzenia
ro$linnego (np. kukurydzy, soji, rzepaku) jest sytuacja na rynkach paliw plynnych. Nowe
rekordowe poziomy nosnikéw energii, a zwlaszcza ropy naftowej wraz ze zmianami
legislacyjnymi i polityka energetyczng najwigkszych gospodarek narodowych (np. w USA do
2017 r. pigciokrotnie ma wzrosngé zawarto$§¢ biokomponentow w paliwach) okazaty sie
katalizatorem rozwoju sektora biopaliwowego, powodujacego gltebokie zmiany w strukturze
upraw 1 wektorow finalnego przeznaczenia pltodéw rolnych. Zwigkszajace sie¢
zapotrzebowanie na bioetanol powoduje, ze rowniez w przypadku trzciny cukrowej coraz
wicksza cze$¢ arealow przeznaczana jest na cele energetyczne. Wedlug szacunkow
analitykow BNP Paribas mozna przyja¢, ze przy notowaniach ropy na poziomie ok. 100
USD za barylke, przynajmniej 50 % uprawianej w Brazylii trzciny cukrowej bedzie
przerabiane na bioetanol. Sytuacja taka w potaczeniu np. ze stabszym urodzajem w Indiach,
jak miato to miejsce w 2008 r., moze przetozy¢ si¢ na bardzo silny wzrost cen cukru.
Korelacje z tendencjami cenowymi ropy naftowej staty si¢ w tej dekadzie immanentna cecha
rynku towarow pochodzenia roslinnego, a poprzez wplyw na ceny pasz takze rynku
Zwierzgcego.
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Rysunek 2. Ksztaltowanie si¢ cen cukru na rynku NYBoT w okresie VII 1985 — VI 2010
(UScent/funt)
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zrodto: NYBoT

Glowne centra handlu cukrem

Zinstytucjonalizowany obrot kontraktami finansowymi na cukier tak jak w przypadku innych
tzw. ,,migkkich” towardw rolno-spozywczych stal si¢ domeng trzech globalnych operatoréw.
Skupionych wokoét Chicago Mercantile Group (CME Group), organizacji gospodarczej
powstatej w ramach konsolidacji chicagowskich (CME i CBoT) i nowojorskich (NYMEX,
COMEX) gield towarowych. Zespolonej transatlantyckiej grupy gietdowej NYSE Euronext,
ktora przejeta m.in. kontrolg kapitatowa i1 przeorganizowata londynski rynek LIFFE (London
International Financial Futures Exchange and Optons) oraz wchioneta paryski MATIF (fr.
Marche a Terme International de France). Rynek LIFFE w wyniku wcze$niejsze procesow
taczeniowych jest m.in. sukcesorem London Sugar Futures Market, pierwszej londynskiej
gieldy transakcji terminowych dla cukru powstalej w 1888 r. Trzecim operatorem dla rynku
cukru jest IntercontinalExchange (ICE) z siedzibag w Atlancie w stanie Georgia, posiadajacy
w swym ,portfolio” instytucji gietdowych NYBoT (New York Board of Trade), ktory
wezesniej skonsolidowat i przejat tradycje powstatej w 1882 r. Coffee, Sugar and Cocoa
Exchange.

Pod wzgledem przedmiotowym wyszczegdlni¢ mozna dos$¢ czytelng dywersyfikacje
produktowa. CME GROUP/NYMEX jest rynkiem zasadniczo skupionym na stronie
finansowej, tzw. oferuje kontrakty na cukier (bez fizycznej dostawy). W przeciwienstwie do
ICE/NYBOT, gdzie oferowane sg kontrakty umozliwiajace realng wymiang towarowa. W
podobny sposéb funkcjonuje rynek NYSE Euronext/LIFFE, umozliwiajacy dodatkowo obrot
opcjami na cukier, typu white sugar (biaty, rafinowany), a wcze$niej surowy (ang. raw
sugar).

Inng cechg odrdzniajaca ten rynek jest zakres bazy surowcowej, LIFFE postrzegany jest jako
tez rynek cukru drozszego - buraczanego, za$ konkurenci z USA oferuja surowiec tanszy
trzcinowy, objety symbolem Sugar No. 11, pochodzacy z prawie 30 krajéw, lezacych na obu
poétkulach.
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W zakresie mozliwosci przeprowadzania transakcji globalny rynek kontraktami na cukier
realizowany jest w ramach sieciowego handlu elektronicznego zorganizowanego przez ww.
instytucje gieldowe (np. w ramach platform GLOBEX, LIFFE CONNECT). Umozliwiajace
handel walorami w wyznaczonych godzinach pracy tych gield lub w ramach niemal
catodobowych systemow transakcyjnych. Rynek ten pod wzgledem dostepnosci i sposobu
zawierania operacji finansowych bardzo zblizony jest do formy sieciowego handlu walutami
w ramach FOREX.

Tabela 3. Instrumenty pochodne na cukier oferowane przez NYMEX (lipiec 2010)

Jednostka Sposob i czas handlu*
. Opis oferty obrotu N
Nazwa instrumentu Instrumentu minimalna parkiet Elektronicznie
. (GLOBEX)
zmiana ceny
Oferta obejmuje
kontrakty futures
kwotowane na USD/funt**,
wybrane miesiace obrot blokiem Nie jest Catlodobowo(tj. od
No. 11 Sugar Futures (marzec, maj, 112 000 funtow q 18:00 w niedzielg
lipiec,pazdziernik), | tick: 0,001 Prowadzony 1 45 17:15 w piatek)
z terminami USD/funt
zapadalnosci 8
miesiecy wprzdd

zrddlo: na podstawie CME Group; * wg czasu nowojorskiego; **jednostka masy i ciezaru stosowana
powszechnie w Wielkiej Brytanii i USA, funt (w skrocie Ib, od libra) wynosi ok. 0,45 kg; *** Kategoria
towarowa Sugar No. 11 obejmuje koszty i sposoby rozliczania transakcji w formie ,,statek franco” (tzw. FOB),
oznacza to, ze sprzedajacy oplaca dostawe towaru do portu., a odbierajacy ponosi koszty roztadunku. FOB nie
obejmuje (w przeciwienstwie do tzw. CIF) kosztow przewozu, ubezpieczenia i frachtu.

Tabela 4. Instrumenty pochodne na cukier oferowane przez ICE (lipiec 2010)

Jednostka Sposob i czas handlu*
. Opis oferty obrotu Parkiet
Nazwa Instrumetu Instrumentu minimalna (dawnego Elektronicznie
zmiana ceny NYBoT)
Oferta obejmuje
kontrakty z
terminami na W tygodniu:
wybrane miesigce | USD/funt**obro wtorek - pigtek
Sugar No. 11 (marzec, maj, lipiec, | t blokiem 112 Nie jest od 1:00 do
' 1 pazdziernik, 000 funtow tick: | prowadzony | 23:00W niedzielg:
obecnie z terminami | 0, 001 USD/funt od 23:00 do 23:00
zapadalnosci od w poniedziatek
pazdziernika 2010
do maja 2013

zrodto: na podstawie ICE; *wg czas nowojorskiego; **jednostka masy i cigzaru stosowana powszechnie w
Wielkiej Brytanii i USA, funt (w skrocie 1b, od libra) wynosi ok. 0,45 kg;*** Kategoria towarowa Sugar No. 11
obejmuje koszty i sposoby rozliczania transakcji w formie ,statek franco” (tzw. FOB), oznacza to, ze
sprzedajacy optaca dostawg towaru do portu., a odbierajacy ponosi koszty roztadunku. FOB nie obejmuje (w
przeciwienstwie do tzw. CIF) kosztow przewozu, ubezpieczenia i frachtu.
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Tabela 5. Instrumenty pochodne na cukier oferowane przez LIFEE (lipiec 2010)

Jednostka Sposob i czas handlu*
. Opis obrotu Elektronicznie
Nazwa instrumentu ofertylnstrumentu minimalna parkiet (LIFFE
zmiana ceny CONNECT)
Oferta obejmuje
kontrakty futures z
terminem ,
zapadalnosci na USBQE;%’??O‘[ Nie iest 0d 8:45-17:30
White Sugar Futures | wybrane miesigce ick:0.10 é (poniedziatki do
(tj. marzec, maj tontick:0, prowadzony piatku)
e D USD/t
s1erpien,
pazdziernik,
grudzien)
Oferta obejmuje
kontrakty opcyjne
(tzw. opcje GBP/tona, - 0d 9:27 - 17:28
. . L kontrakt na 1 Nie jest S
White Sugar Options | amerykanskie) na o (poniedziatki do
tonetick: 0,05 prowadzony .
futures oferowane piatku)
. GBP/t
na styczen marzec,
maj, lipiec, listopad

zrodto: na podstawie LIFFE; * wg czasu londynskiego

Cukier nalezy do towarow, ktore posiadaja szczegélnie bogate zaplecze informacyjne. Z
punktu widzenia rodzimego inwestora, istotnym jest tez, ze w przeciwienstwie do wielu
pozostatych grup towarowo - surowcowych sporo informacji publikowanych jest w jezyku
polskim. Sytuacja taka jest pochodng przynajmniej dwéch czynnikdéw. Po pierwsze, Polska od
lat nalezata do najwigkszych producentow buraka cukrowego w Europie (po Francji i
Niemczech). Po drugie, wraz z przystgpieniem do Unii Europejskiej, tzw. ,,sprawa cukrowa”,
1 kwestie jej otoczenia rynkowego, tj. unijne regulacje, staty si¢ wazng kategoria spoteczno —
ekonomiczng, odzwierciedlang w réznych opracowaniach dokonywanych przez instytucje
zwigzane z rolnictwem.

Zrédla wiedzy na temat cukru

W wymiarze obcojezycznym wskazaé nalezy przede wszystkim na portale internetowe ONZ
ds. Wyzywienia i Rolnictwa, czyli FAO (www.faostat.fao.org) oraz Miedzynarodowej
Organizacji Cukru (www.sugaronline.com). Ta druga z wymienionych instytucji 1ISO (ang.
ang. International Sugar Organisation) udostepnia (po zarejestrowaniu) kompleksowy zasob
wiedzy o rynku stodkiego surowca z calego $wiata. Poczawszy od regulacji prawnych,
danych prognostycznych dotyczacych produkcji 1 zbiorow, poprzez analizy 1 studia
sektorowe, az do analiz technicznych, opracowywanych przez wspodtpracujacych z ISO
analitykow. Drugim obszarem niezbednej wiedzy o tym rynku sg strony internetowe instytucji
gietldowych organizujgcych obrot cukrem, tj.. CME Group (www.cmegroup.com), LIFFE
(www.euronext.com), ICE (www.theice.com). Portale w sposob ogoélnodostepny (bezptatny)
zamieszczajag m.in. biuletyny dotyczace statystyk notowan (dziennych, tygodniowych,
miesigcznych itd.). Poza tym dystrybuuja rozne komentarze rynkowe, w tym rowniez w
wersji video (z telewizyjnych stacji biznesowych np. CNBC). Poza tym, aktywni uczestnicy
rynku, korzystajacy z posrednictwa brokeréw i innych operatorow sieciowego handlu
otrzymujg od nich (na ogot bezptatnie) rozne specjalistyczne materiaty analityczne.
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W segmencie ,informacji skomercjalizowanej”, czyli udostgpnianej odplatnie (w ramach
abonamentu lub rzadziej z mozliwoscig zakupu pojedynczego opracowania), funkcjonuja
r6ézne firmy analityczno - badawcze, specjalizujagce si¢ w monitorowaniu rynkdw rolno —
spozywczych. W zaleznosci od oferenta i wachlarza ustug, opracowania typu ,,Agrobussiness
Report” nie sg jednak tanie, gdyz koszt np. kwartalnych czy rocznych materiatéw (np.
www.businessmonitor.com) w zaleznosci od abonamentu (system znizek) waha si¢ od
kilkuset do nawet paru tysigcy euro.

W przypadku polecanych zrodet krajowych (zasadniczo bezptatnych) jako najbardziej
przydatne wskaza¢ nalezy FAMM/FAPA, tj. opracowania powstajace w zespole
monitorujagcym zagraniczne rynki rolne. Wykonywane przez tych specjalistow analizy oraz
wraz z biezagcymi informacjami o rynku cukru (i nie tylko) przedstawiane sg na Pierwszym
Portalu Rolnym (www.ppr.pl) powstaltym i finansowanym m.in. przez: Ministerstwo
Rolnictwa 1 Rozwoju Wsi, Agencj¢ Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, Agencje
Rynku Rolnego, Krajowa Rad¢ Izb Rolnych, Kas¢ Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego.
Zaangazowanie ww. W t¢ inicjatywe informacyjng odczyta¢ nalezy jako swoista gwarancje
rzetelno$ci publikowanych opracowan i informacji a takze docelowy zapewne bezptatny ich
charakter, majacy wspiera¢ w ten sposob krajowe rolnictwo. Wérdd innych podobnych zrodet
wskaza¢ nalezy na strony Warszawskiej Gietldy Towarowej S.A. (www.e-wgt.) oraz
Internetowej Gietdy Towarowej net — Brokers (www.netb.pl).

Zasady handlu w EFIX Dom Maklerski

London Sugar US Sugar No. 11
symbol LSUxx SBxx
spread 1 0,06
depozyt poczatkowy 2% 8%
godziny handlu (08:45- 17:30 London Time 3.30-1400ET
marzec, maj, sierpien, marzec, maj, lipiec,
miesigce wygasania kontrakidw paZdziernik, grudzien paZzdziernik

1_dzien biznesowy miesigca |4 od konca dzien biznesowy w

ostatni dziefi handlu poprzedzajgcego wygasniecie miesigcu poprzedzajgcym

kontraktu do godz. 17.30 wygasniecie kontraktu o godz.
London Time 1330 ET
cena bazowa dla finansowania Euronext LIFFE ICE
min/max ilos¢ kontraktow 1/60 1/100
minimalna zmiana ceny 01 0.01
waluta bazowa usD UsD
jednostkowy kontrakt 1 CFD =10ton 1 CFD =10.000 LBS (funt)
kwotowania wyswietlane w platformie w dolarach za tone w centach za funt

*stan na 24.08.2010

Wojciech Szymon Kowalski
EFIX Dom Maklerski

Wszelkie prawa zastrzezone. Kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i
rozpowszechnianie raportow w catosci lub we fragmentach bez zgody autorow serwisu jest
zabronione. Zgode takq mozna uzyska¢ piszqc na adres info@efixpolska.com
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